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O Boletim de Mercado de Capitais traz informacdes sobre os principais
atos administrativos, normativos e textos legais relacionados a
regulamentacao do setor. Este material tem carater informativo, e nao
deve ser utilizado para a tomada de decisdes. Aconselhamento legal
especifico podera ser prestado por um de nossos advogados.
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DESTAQUES

DELIBERACAO CVM N2 818

A Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) publicou, em 30
de abril de 2019, sua deliberacdo de nimero 818
(“Deliberacdo”), que trata da dispensa da anteriormente
necessaria aprovacao prévia, pela CVM, de material
publicitario em ofertas publicas.

Um entre demais atos da Autarquia em um extenso projeto
de revisdo do regime de ofertas publicas de distribuicido em
andamento, a Deliberacdo, de acordo com a
Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado
(“SDM”), é de carater experimental e busca agilizar o
processo de registro das ofertas.

Como fundamentos para a dispensa da aprovacao de
materiais publicitarios, a CVM apontou: (i) a oportunidade
gue o carater experimental da Deliberacdo propicia para a
analise empirica dos beneficios e da adequacdo da dispensa
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ao mercado; (ii) a decorréncia suficiente de tempo para o
conhecimento e adaptacdo do mercado quanto a
elaboracdo de materiais publicitarios; (iii) o baixo indice de
desvios relevantes nos materiais publicitarios encaminhados
a CVM; e (iv) a existéncia de mecanismos eficientes de
suspensao e cancelamento de ofertas publicas que
eventualmente apresentem materiais publicitarios
irregulares.

Ademais, a Deliberacdo também estabelece o prazo de até
um dia util apés a utilizacdo do material publicitario para
gue ele seja encaminhado a CVM.

Leia a noticia no site da CVM

DELIBERACAO CVM N¢ 818, DE 30 DE ABRIL DE 2019



http://www.cvm.gov.br/export/sites/cvm/sancionadores/despachos/anexos/2019/20190326_desp_RJ201412081.pdf
http://www.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/deliberacoes/anexos/0800/deli818.pdf

PROCESSOS ADMINISTRATIVOS SANCIONADORES

Companhias Abertas

PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N° SEI
19957.006242/2018-73 (RJ 2018/4279)

Trata-se de processo instaurado pela Superintendéncia de
Relacdo com Empresas (SEP) para apurar a eventual
responsabilidade de Antonio Carlos, na qualidade de
diretor e presidente do conselho de administracdo da
Maori S.A. e os membros do conselho de administracdo da
Companhia, pelo reiterado descumprimento de suas
obrigacdes periddicas previstas na Lei 6.404/76 e na
Instrugcao CVM 480.

Companhia Limitada

PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N¢
RJ2015/2027

Trata-se de processo instaurado pela Superintendéncia de
RelacGes com Investidores Institucionais (“SIN”) para
apurar eventuais irregularidades relacionadas a negociacao
de titulos superfaturados no mercado de capitais por meio
da LATAM Investments LLC. Houve também apuracdo de
suposta falha de administrador de fundo de investimento
por ter precificado ativos de maneira incorreta.

Mercado e Intermediarios

PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM SEI
N°19957.000250/2017-25 (RJ 2017/977)

Trata-se de processo instaurado pela Superintendéncia de
RelagGes com Investidores Institucionais (“SIN”) para
apurar eventuais irregularidades relacionadas a negociacao
de titulos superfaturados no mercado de capitais por meio
da LATAM Investments LLC. Houve também apuracao de
suposta falha de administrador de fundo de investimento
por ter precificado ativos de maneira incorreta.



http://www.cvm.gov.br/export/sites/cvm/noticias/anexos/2019/20190402_PAS_CVM_SEI_19957011171_2017_40_voto_presidente_marcelo_barbosa.pdf
http://www.cvm.gov.br/export/sites/cvm/noticias/anexos/2019/20190402_PAS_CVM_RJ2015_2027_voto_diretor_gustavo_gonzalez.pdf
http://www.cvm.gov.br/export/sites/cvm/noticias/anexos/2019/20190402_PAS_CVM_RJ2017_977_voto_diretor_gustavo_gonzalez.pdf

REGULAMENTAGAO DA CVM

Oficios Circulares

OFICIO-CIRCULAR N° 4/2019/CVM/SIN

A divulgacdo deste Oficio Circular tem como objetivo
esclarecer duvidas quanto ao cOmputo de votos, em
assembleia com a presenca de cotistas conflitados e,
portanto, impedidos de votar, quando da deliberagao de
matérias cuja aprovacdo exija quérum qualificado, nos
termos dos incisos | e Il do § 12 da Instru¢cdo CVM n2 472.

OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/GNA/N2 01/2019

A divulgacdo deste Oficio Circular tem como objetivo
oferecer esclarecimentos relacionados a atuagado do
auditor contabil independente no ambito do mercado de
valores mobiliarios.

OFICIO-CIRCULAR N° 5/2019/CVM/SIN

A divulgacdo deste Oficio Circular tem como objetivo
complementar os Oficios-Circulares n2 01/2017/CVM/SIN,
02/2017/CVM/SIN, e 06/2018/CVM/SIN, relativamente ao
Sistema de Gestdo de Fundos Estruturados — SGF, com
informacgdes sobre inovagdes em operagdes especificas.

Deliberagoes

DELIBERACAO CVM N° 814

A divulgacao deste Oficio Circular tem como objetivo
esclarecer duvidas quanto ao cOmputo de votos, em
assembleia com a presenca de cotistas conflitados e,
portanto, impedidos de votar, quando da deliberagao de
matérias cuja aprovacdo exija quérum qualificado, nos
termos dos incisos | e Il do § 12 da Instrugdo CVM n2 472,

DELIBERACAO CVM N° 815

Trata-se de deliberagdo que comunica ao mercado e ao
publico em geral que Petra Gold Servigos Financeiros S.A. e
0s seus socios ndo se encontram habilitados a ofertas
publicamente debéntures ou agdes.

DELIBERACAO CVM N2 816
Trata-se de alterag¢do na Estrutura Organizacional da CVM.

DELIBERACAO CVM N° 817

Trata-se de deliberagdo que revoga a Deliberagao CVM 559,
alterando a competéncia da Superintendéncia de Rela¢des

com Empresas (SEP) em relagdo a manifestacdo de opinido
da CVM.



http://www.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/oficios-circulares/sin/anexos/oc-sin-0419.pdf
http://www.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/oficios-circulares/snc/anexos/ocsncgna0119.pdf
http://www.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/oficios-circulares/sin/anexos/oc-sin-0519.pdf
http://www.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/deliberacoes/anexos/0800/deli814.pdf
http://www.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/deliberacoes/anexos/0800/deli815.pdf
http://www.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/deliberacoes/anexos/0800/deli816.pdf
http://www.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/deliberacoes/anexos/0800/deli817.pdf

TERMOS DE COMPROMISSO

Companhias Abertas

PROCESSO ADMINISTRATIVO CVM SEIN®
19957.008107/2018-62

Proposta de Termo de Compromisso no ambito do referido
processo administrativo, instaurado para averiguar a
autodenuncia de negociacdo de debéntures em periodo
vedado a negociacdo de valores mobiliarios.

PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR SEIN°
19957.009294/2017-11

Proposta de Termo de Compromisso no ambito do referido
processo administrativo, instaurado para apurar a ndo
divulgacdo de integralizacdo dos recursos pela T.C.C.G.I.E.
Ltda. nas condi¢bes originalmente divulgadas no aumento
de capital deliberado pela Recrusul S.A. O Termo de
Compromisso foi rejeitado. -

PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM SEIN”
19957.005100/2018-99

Proposta de Termo de Compromisso no ambito do referido
processo administrativo, instaurado para analisar falhas no
envio de informacdes periédicas ao mercado. O Colegiado

da CVM rejeitou o Termo de Compromisso.

Agentes de Investimento

PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM SEIN”
19957.006019/2018-26

Proposta de Termo de Compromisso no ambito do referido
processo administrativo, instaurado para apurar a
responsabilizacdo de Heitor V. Dezan pela pratica de
manipulacdo do preco de diferentes ativos, pratica
conhecida como layering. Houve impedimento juridico
para a celebrac¢do do acordo, uma vez que o valor
indenizatdrio proposto ndo se aproximaria do ganho
financeiro obtido pelo proponente. -


http://www.cvm.gov.br/noticias/arquivos/2019/20190403-2.html
http://www.cvm.gov.br/export/sites/cvm/noticias/anexos/2019/20190409_PAS_CVM_SEI_19957009294_2017_11_parecer_comite_termo_compromisso.pdf
http://www.cvm.gov.br/noticias/arquivos/2019/20190409-2.html
http://www.cvm.gov.br/noticias/arquivos/2019/20190422-1.html
http://www.cvm.gov.br/noticias/arquivos/2019/20190409-2.html
http://www.cvm.gov.br/export/sites/cvm/noticias/anexos/2019/20190409_PAS_CVM_SEI_19957006019_2018_26_parecer_comite_termo_compromisso.pdf
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PROCESSO ADMINISTRATIVO CVM SEIN°

19957.006713/2017-62

Indenizacdes

Proposta de Termo de Compromisso no ambito do referido
processo administrativo, instaurado por denuncia
apresentada a CVM informando que a empresa “JJ Invest”
se apresentava como gestora de recursos e consultora
especializada no mercado de a¢des, sem possuir registro na
CVM para essas atividades. Houve impedimento juridico
para a celebracdo do acordo. Vide na integra — Leia a noticia

DEMAREST

PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM SEIN°®
19957.005918/2018-10 — Proposta de Termo de
Compromisso no ambito do referido processo
administrativo, instaurado pela Superintendéncia de
RelagGes com o Mercado e Intermedidrios (SMI) para
apurar a responsabilizacdo pela criacdo de condicbes
artificiais de demanda. Ndo houve impedimento juridico
para a celebrac¢do do acordo. Vide na integra — Leia a noticia



http://www.cvm.gov.br/export/sites/cvm/noticias/anexos/2019/20190416_PA_CVM_SEI_19957006713_2017_62_parecer_comite_termo_de_compromisso.pdf
http://www.cvm.gov.br/noticias/arquivos/2019/20190416-1.html
link:%20http://www.cvm.gov.br/noticias/arquivos/2019/20190416-1.html
http://www.cvm.gov.br/export/sites/cvm/noticias/anexos/2019/20190416_PAS_CVM_SEI_19957005918_2018_10_parecer_comite_termo_de_compromisso.pdf

COMUNICADOS AO MERCADO

ALERTA DE ATUACAO IRREGULAR NO MERCADO

A Superintendéncia de Relagdes como Mercado e
Intermediarios (SMI) da Comissdo de Valores Mobilidrios
altera o mercado de valores mobilidrios e o publico em
geral sobre a atuacdo irregular da empresa Stakeshop PTY
Ltd., na oferta de servicos de intermediacdo de valores
mobilidrios. De acordo com o Ato Declaratério CVM
17.041, emitido pela drea técnica, a empresa ndo possui
autorizacdo da Autarquia para captar clientes residentes no
Brasil, ja que a oferta destes servicos depende de registro
junto a CVM.

AVISO AOS ADMINISTRADORES DE CARTEIRAS E
CONSULTORES REGULADOS PELA CVM

A superintendéncia de Relagdes com Investidores
Institucionais (SIN) da CVM comunica que alguns
Administradores de Carteiras e Consultores de Valores
Mobilidrios receberam e-mail em 5/4/2019, informando
sobre 0 ndo recebimento do Formulario de Referéncia
pessoa natural do exercicio 2018. A drea técnica alerta que
o envio dessa comunicacao foi realizado indevidamente
pelo sistema informacional.

PLATAFORMA CIDADANIA DIGITAL

Trata-se de aviso sobre o site Brasil Cidadao, plataforma de
autenticacdo dos usuarios que realizam o Protocolo Digital
na CVM, que estard com um novo layout a partir do dia
12/4 e passard a ser chamado de plataforma de
autenticagdo gov.br.

CANCELAMENTO DE OFICIO DO REGISTRO DE COMPANHIA
ABERTA

Trata da divulgacdo pela Superintendéncia de Rela¢des com
Empresas (SEP) da Comissdo de Valores Mobilidrios a
respeito do cancelamento de oficio do registro da Maori
S.A. Apds o cancelamento, a referida companhia ndo pode
ter os valores mobilidrios por ela emitidos admitidos a
negociagcao em mercados regulamentados.


http://www.cvm.gov.br/noticias/arquivos/2019/20190405-1.html
http://www.cvm.gov.br/noticias/arquivos/2019/20190405-2.html
http://www.cvm.gov.br/noticias/arquivos/2019/20190412-1.html
http://www.cvm.gov.br/noticias/arquivos/2019/20190415-1.html
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CVM PUBLICA LISTA DE ADMINISTRADORES DE CARTEIRAS
DE VALORES MOBILIARIOS SUSPENSOS POR DECISAO
ADMINISTRATIVA

A Superintendéncia de Relagdes com Investidores
Institucionais (SIN) da Comissao de Valores Mobilidrios
(CVM) suspendeu em 18/4/2019, pelo prazo de 12 meses,
a autorizacdo para prestar o servico de administracdo de
carteiras de participantes, conforme disposto no art. 82-A
da Instrucdo CVM 558. Vide na integra

ESCLARECIMENTOS SOBRE ATUACAO DO AUDITOR
CONTABIL INDEPENDENTE

A area técnica da CVM emite Oficio Circular CVM/SNC/GNA

01/2019, com o objetivo de orientar auditores contabeis
independentes, registrados na CVM, no que diz respeito a
atuacdo no mercado de valores mobilidrios e aplicacdo das
normas na execuc¢ao dos trabalhos. Vvide na integra

DEMAREST

NUMERO DE INVESTIDORES EM CROWFUNDING CRESCE
APOS REGULAMENTACAO

A CVM editou, em 13/7/2017, a Instrucdo CVM 588, que
dispoe sobre a oferta publica de distribuicdo de valores
mobilidrios de emissdo de sociedades empresdrias de
pequeno porte e notou que o total captado nas ofertas
registra alta de mais de 451% de 2016 a 2018. Vide na integra


http://www.cvm.gov.br/noticias/arquivos/2019/20190418-2.html
http://www.cvm.gov.br/noticias/arquivos/2019/20190425-2.html
http://www.cvm.gov.br/noticias/arquivos/2019/20190429-1.html
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INDENIZACOES

TERMO DE COMPROMISSO APRESENTADO POR EAGLE
CAPITAL S/S Ltda. e IVANY YARA DE MEDEIROS

Trata-se de indenizacdo aos cotistas do clube de
investimento Cézanne e P} Monet derivada de proposta de
Termo de Compromisso apresentada por Eagle Capital S/S
Ltda. e lvany Yara de Medeiros, na qualidade de,
respectivamente, administradora da carteira dos clubes de
investimentos supracitados, pela ndo devolucdo aos
respectivos clubes dos descontos de taxas de corretagem.

Os valores devidos estarao disponiveis por tempo limitado.

Vide na integra

DEMAREST


http://www.cvm.gov.br/noticias/arquivos/2019/20190403-1.html
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