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Investidores aguardam reformas para investir, aponta Demarest

Previdéncia e parte que trata da corrupg¢ao no pacote anticrime sao agoes necessarias para
destravar um elevado volume de aportes estrangeiros no Brasil

Mauricio Godoi

Desde o final do ano passado diversos investidores estrangeiros tém olhado para o pais a espera de duas
acdes que podem trazer mais investimentos. As reformas da Previdéncia e o pacote anticrime sdo duas acoes
do governo que podem ser o gatilho para a chegada de mais recursos externos. Segundo relato do
especialista em energia do escritério Demarest Advogados, Raphael Gomes, ha um pipeline de projetos
que atraem esse capital.

Em sua andlise, apesar dos problemas que o setor ainda apresenta, como a questdo do GSF e da judicializacdo
do mercado de curto prazo que vem tirando a liquidez do ACL com mais de RS 7 bilhdes em aberto, a visdo é
otimista. Ele toma como base justamente essa perspectiva de investimentos que podem chegar ao pais caso
as reformas avancem. A da previdéncia que colocaria mais equilibrio as contas publicas e a segunda por conta
de acGes contra a corrupcdo, afetando assim o compliance de empresas que olham sua forma de atuacdo no
Brasil.

“As consultas vém ocorrendo desde o inicio do ano por conta da troca de governo uma vez que os investidores
externos veem que a proposta da reforma da Previdéncia é realidade. Nesse caso o que estd em foco é a
organizac3do das contas do governo que projeta a economia de RS 1 trilhdo. Isso é importante porque em um
pais onde as contas ndo vao bem e vocé sabe que precisa de dinheiro, esses recursos tém que sair de algum
lugar. E isso traz instabilidade porque o governo pode levar a aumento de encargos e outros custos. Essa
situacdo pode ocorrer quando o cenario de pressdo econdmica existe. Quando as contas estdo equilibradas
o risco @ menor, pode orocrer mas ai € mais por irresponsabilidade de um governo e ndo tem razdo econdémica
para se basear”, explicou Gomes.

O advogado relata que ha muita demanda dos investidores que esta reprimida no momento. E a origem

desses recursos nao é apenas chinés e sim de diversas regides. Gomes conta, sem revelar nomes ou projetos,
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gue o apetite por projetos no Brasil é grande nos segmentos de geracao e de transmissao, principalmente.
Tanto que esses potenciais investidores buscam deixar as operagdes estruturadas para o momento em que o

ambiente, leia-se reformas, sairem do papel.

As intencbes de aporte, comenta, passam pelo segmento de infraestrutura em geral. Em energia,
especificamente, os investidores buscam saber das especificadades do mercado nacional quanto a
participagdo estrangeira em projetos a até mesmo aquisicdo de empresas. “Ha clientes nossos que estdo com
um grande pipeline de investimentos. J4 estamos com as ofertas prontas e se ocorre determinadas condi¢des
colocam dinheiro no pais”, destaca.

Ja a questdo do pacote anticrime incluido nos pedidos de analise foi para ele uma surpresa. Essa exigéncia
veio na esteira da lava jato. As empresas estrangeiras, avaliou, veem essas agdes como de importancia para
seu negdcio por estarem diretamente ligadas ao compliance das organizagdes. “Ha clientes noruegueses que
colocam a reforma da Previdéncia e anticrime no mesmo grau de importancia”, revelou. “La fora essa acdo é
importante porque vende melhor o Brasil, pois ha uam preocupac¢ao muito grande com o compliance em um
processo de fusdo ou aquisi¢cdo, ao ponto de requerirem uma andlise em separado”, acrescentou.

Ajudaram ainda na percepcao de previsibilidade no Brasil a publicagdo de um cronograma de leildes para os
proximos trés anos em geracao e transmissao. Essa sinalizacdo dada pelo governo, avaliou ele, é interessante
e demonstra a preocupacdo em inserir uma agenda para o pais.



