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Pandemia dos mercados

Ernani Fagundes
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STATEMENT LATER TONIGHT
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Se existia uma bolha de valorizacdao na bolsa brasileira quando o Ibovespa atingiu a maxima de 119.528
pontos, em 23 de janeiro deste ano, ela evaporou em menos de dois meses. Do pico para minima de 72.026,
no segundo circuit break da quinta-feira 12, a desvalorizac¢do foi de 39,7%, provocando mais de RS 1 trilhdo
em perdas de valor de mercado sé no Brasil. Com a suspensdo de voos para a Europa por causa da pandemia
do coronavirus, ordem dada pelo presidente norte-americano Donald Trump, na noite de quarta-feira 11, as
bolsas de Nova York, na manha da quinta-feira, também acionaram o circuit break, o botdo de panico que
suspende as negociacdes para os investidores se acalmarem e refletirem sobre a realidade dos precos. Até o
fechamento desta edicao, o indice Dow Jones mostrava queda de 8,6% e a Nasdaq caia 7,56%. No Brasil, o
Ibovespa afundava 17,15%, aos 70.602 pontos as 13 horas.


https://www.msn.com/pt-br/dinheiro/economia-e-negocios/pandemia-dos-mercados/ar-BB1197WT

Para Rafael Ribeiro, analista de graficos da Clear Corretora, quando o Ibovespa perde a faixa entre 82 mil e
85 mil pontos, o préximo piso ou suporte é o patamar de 70 mil pontos. “Nunca se sabe quando é o fundo do
poco, mas 70 mil pontos é suporte importante. Ja para cima ha uma resisténcia nos 91 mil pontos, mas a
marca dos 100 mil pontos é a chave para comecar o mercado a recuperar as perdas”, afirma. Ja Gustavo
Bertotti, economista e head de renda varidvel da Messem Investimentos, lembra que em epidemias
anteriores da SARS e do H1N1, os mercados se recuperaram rapidamente apds trés ou quatro meses de
volatilidade. “Tudo vai depender da propagac¢ao do virus, mas aumentaram muitos os casos na Europa, com
guarentenas na Italia e restricGes de atividades em outros paises. A Unica boa noticia é que a contaminacao
diminuiu na China. E todos sabemos da importancia disso para os mercados”, destaca Bertotti.
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© Kevin David Ladeira abaixo Indice da bolsa de valores brasileira acompanhou tendéncia dos mercados
globais e desabou na semana.

Segundo Gustavo Cruz, estrategista da RB Investimentos, o momento exige cautela. “Essa questdo do
coronavirus ndo vai durar mais que o primeiro semestre. E preciso saber qual é seu perfil de investimento,
ter isso bem definido. Se for moderado, fundos multimercados com prote¢do sao um caminho. Ja para quem
€ mais ligado ao risco, este € um momento de oportunidades”, afirma o etrategista.

FRUSTRACAO E IPOS Na visdo de Marcos Ross, economista sénior da XP Investimentos, além da pandemia do
coronavirus que impacta na economia global, no caso do Brasil, ha desconfianca na questao fiscal e uma
frustracdo com o baixo crescimento e com a falta de continuidade das reformas. “O nivel de stress entre os
trés poderes, a perda de lideranca (do Executivo) e falta de andamento das reformas administrativa e
tributdria, do marco do saneamento, e da PEC Emergencial provocam essa frustracao”, diz. Ele explicou que
isso se reflete no cambio e na bolsa de valores. “O Brasil, por ter um mercado mais liquido, acaba sofrendo
mais do que outros emergentes”, observa, destacando que o real é uma das moedas com maior
desvalorizacdo. “Quanto ao fluxo de saida da bolsa, por enquanto, acaba sendo compensado pela entrada de
investimento estrangeiro direto. Mas, a persistir esse crescimento baixo, isso podera afetar o investimento
estrangeiro direto mais para frente”, diz.
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Diante da semana cadtica nos mercados, a fila de ofertas iniciais de acdes (IPOs) com 19 pedidos de andlise
na Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) em 2020, teve o primeiro anuncio de adiamento, a da Caixa
Seguridade, que postergou sua operagdao em trés meses. “Os IPOs ndo tém sido cancelados. O que esta em
discussao é qual sera o melhor momento para a oferta ser precificada. A janela de mercado é para o final
de junho e julho, mas algumas maiores tendem a ser postergadas para depois das férias no Hemisfério
Norte, num cenario, que se acredita, de menor volatilidade”, afirma Thiago Giantomassi, socio da area de
M&A e mercado de capitais do escritério Demarest.

Enquanto os investidores de curto prazo sdo impactados pelo noticidrio negativo, em evento da Bloomberg
voltado para family offices (escritérios financeiros de familias milionarias), realizado na ultima segunda-feira
9, em S3o Paulo, muito se discutiu sobre investimentos alternativos para o horizonte de longo prazo.
“Testamos os limites de perfil de cada familia para entender a real necessidade de liquidez. Nos juros,
chegamos préximos da realidade do mundo, portanto, a melhor alternativa sdo instrumentos mais
sofisticados e com mais riscos”, declara Juliana Pagetti, sdcia da Tera Capital. Ja para Rafal Fritsch, da Canvas
Capital, o cendrio exige que o investidor possa abrir mao de liquidez para obter mais ganhos. “No crédito
corporativo, ha papéis que garantem DI+6%, DI+7% e até DI+8%, mas s6 com resgate a partir de D+360 dias
(um ano), para fazer a alocagdo com mais calma”, observa Fritsch.
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© Fepesil ESPERANCA DE UMA VACINA: Mercado espera uma noticia positiva para que os precos dos ativos
voltem a normalidade



