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Alvarez & Marsal vai langar primeira Spac brasileira na B3

Entendimento dos envolvidos na operacao é que nao ha restricdes legais para a oferta de empresa
de aquisicdao de propdsito especifico no Brasil
Juliana Schincariol

A listagem na B3 da primeira empresa de aquisicdo de propdsito especifico (Spac, na sigla em inglés) brasileira deve
ocorrer entre setembro e outubro, em uma operacdo que pode chegar a RS 1 bilhdo, apurou o Valor. O “sponsor”
serd a consultoria global Alvarez & Marsal (A&M), que ja solicitou registro de companhia aberta na Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM).

O entendimento dos envolvidos na operacao é que ndo ha restricdes legais para a oferta de uma Spac no Brasil. As
discussoes iniciadas pela autarquia sobre o tema envolvem o publico-alvo a que estes titulos poderiam ser
destinados. No edital da audiéncia publica sobre a reforma de ofertas publicas, a CVM disse ter especial interesse
em receber comentdrios sobre a eventual conveniéncia de se limitar o publico-alvo de ofertas de Spacs, no momento
inicial, apenas a investidores qualificados, podendo alcancar o varejo apds 18 meses. A questdo dividiu participantes
entre a opinido inicial da autarquia e a de que os titulos poderiam ser ofertados ao varejo desde o inicio da emissao.

Enquanto ainda ndo ha resposta para essa questdo, a op¢ao da A&M foi fazer uma oferta via instrugao 476, que tem
dispensa de registro na CVM e deve ser direcionada somente a investidores profissionais, e num segundo momento
a qualificados. Assim, ndo ha essa preocupacdo no momento. A possibilidade de abertura ou ndo para o publico de
varejo poderia acontecer futuramente, possivelmente ja com uma aquisicdo no portfélio. Até 13, é possivel que a
prépria autarquia tenha uma definigao.

O Demarest Advogados é o assessor legal da opera¢ao, mas, procurado, ndo comentou sobre a oferta. A Alvarez
& Marsal Investimentos confirmou que registrou pedido de companhia aberta na CVM e aguarda a analise do
6rgao regulador. A companhia ndo deu detalhes do pedido arquivado.

“A lei das S.A. permanece atual e retne instrumentos juridicos e arranjos legais necessarios para que estes veiculos,
sob a forma de sociedades andnimas, relinam todas as caracteristicas para uma Spac. E possivel fazer uma
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combinacdo de regras de resgates, de acdes ordinarias e preferenciais e regras estatutarias”, disse um advogado
proximo a CVM que acompanha o tema, mas ndo participou da operacgao.

Uma Spac é uma empresa inicialmente sem operagdes, que tem o propdsito especifico de levantar recursos por meio
de oferta inicial de agdes (IPO) para utilizd-los em uma aquisi¢cao futura. O nimero de operagdes vem explodindo
especialmente nos Estados Unidos, e o objetivo da A&M é replicar as emissdes americanas no Brasil.

A Spac da A&M tera 24 meses para encontrar um alvo e os investidores precisardo decidir em assembleia se aprovam
ou ndo a aquisicdao. Os que desejarem poderdo se retirar do negdcio e receberdo todo o dinheiro inicialmente
investido, com correcdo. “Ha um histérico de empresas familiares prontas para se tornarem mais profissionalizadas
e serem muito bem negociadas em bolsa. Sdo centenas de companhias que podem ser alvos de Spacs no Brasil”,
disse fonte a par da emissao.

Nessa operagao, ndo foi definido um setor especifico para encontrar os alvos de aquisi¢ao, seguindo o exemplo de
emissOes americanas que mantiveram o leque de opgdes aberto. O entendimento dos envolvidos é que a experiéncia
internacional da A&M a coloca em um patamar diferenciado para encontrar empresas adequadas.









