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Tributacdo de ativos no exterior e fundos de investimento




VISAO GERAL DEMAREST

PRINCIPAIS MUDANCGAS DA LEI N° 14.754/2023

@ o IRPF sobre rendimentos de capital aplicado no exterior, nas modalidades de e de

- automatico e anual para pessoas fisicas residentes no Brasil sobre
$=> independentemente da distribuicio.

regime de tributacao de ativos de via transparéncia fiscal (desconsideracao do trust).

NEON “come-cotas” sobre fundos de investimento fechados no Brasil.

VIGENCIA

Com excegao das regras de transicao, as novas normas passam a valer a partir de 1° de
janeiro de 2024.




ATIVOS NO EXTERIOR

RENDIMENTOS DO CAPITAL

NOVA SISTEMATICA DE IRPF SOBRE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

O IRPF: , podendo ser deduzido o IR pago no exterior (tratado ou reciprocidade).

O Base de Calculo: os ganhos e rendimentos auferidos no ano em decorréncia de
aplicacdes financeiras e de lucros e dividendos de entidades controladas no exterior, como:

v Titulos e valores mobiliarios;

v’ Dividendos, inclusive de controladas,

O Momento: quando percebidos ou distribuidos (regime de caixa).

U Prejuizos: podem ser compensados contra os ganhos e rendimentos de mesma
natureza. Se houver acumulo, os valores podem ser carregados para periodos posteriores.

O Apuracao: apurado em ficha separada, quando da entrega da DIRPF.

GANHOS DE CAPITAL SOBRE OUTROS ATIVOS E PARTICIPACAO EM CONTROLADAS

O ganho de capital apurado na alienagao, baixa ou liquidacao de ativos nao enquadrados como
aplicagdes financeiras, inclusive o ganho na venda ou resgate de participagdo em controladas
no exterior, permanece sujeito a regra atual para ganhos de capital.

DEMAREST

@ TRIBUTACAO ATUAL
GANHOS DE CAPITAL SOBRE ATIVOS NO EXTERIOR
Até R$ 5.000.000 15%
Entre R$ 5.000.000 e R$ 10.000.000 17,5%
Entre R$ 10.000.000 e R$ 30.000.000 20%
Acima de R$ 30.000.000 22,5%
RENDIMENTOS PROVENIENTES NO EXTERIOR
Até R$ 24.511,92 0%
De R$ 24.511,93 até R$ 33.919,80 7.5%
De R$ 33.919,81 até R$ 45.012,60 15,0%
De R$ 45.012,61 até R$ 55.976,16 22,5%
Acima de R$ 55.976,16 27,5%

LEI N° 14.754/2023

RENDIMENTOS E GANHOS DO CAPITAL NO EXTERIOR

Todos os valores auferidos no ano, inclusive
os ganhos de variacdo cambial

GANHOS DE CAPITAL SOBRE ATIVOS NAO-ENQUADRADOS COMO
APLICACOES FINANCEIRAS

15%

Até R$ 5.000.000 15%
Entre R$ 5.000.000 e R$ 10.000.000 17.5%
Entre R$ 10.000.000 e R$ 30.000.000 20%

Acima de R$ 30.000.000 22,5%




ATIVOS NO EXTERIOR SEMHE <=
CONTROLADA “QUALIFICADA”"

O HOJE LEI N° 14.754/2023

de IRPF sobre a participacdo nos lucros
da entidade, conforme balanco de 31 de
dezembro, deduzido o imposto pago no
exterior;

Exterior « Tributagao

K8 ) , -  Admite-se algumas , como perdas
Controlada * Sem tributacao L :
“Qualificada” da propria controlada e os lucros provenientes

do Brasil; e
« O valor tributado
- . A
Aplicacses sobre o crédito quando
S da distribuicgo.
AN

o

HOJE LEI N° 14.754/2023
O estoque de lucros apurado até 31 de dezembro de 4
2023 sera tributado conforme a regra de , _ « Sem tributacéo, se ja tributados conforme (1);
rendimentos do capital, quando distribuidos. © Ate de IRPF (tabela progressiva) no e

recebimento dos dividendos o _ _
sobre dividendos ainda nao tributados.



ATIVOS NO EXTERIOR DEMAREST

CONTROLADA “"QUALIFICADA" (cont.)

@ OPCAO PELA TRANSPARENCIA DE CONTROLADA “QUALIFICADA”

« Efeitos: a pessoa fisica declara e tributa os bens e direitos da
controlada, na proporcao de sua participagao, conforme o regime

de tributacao aplicavel, como se fossem detidos diretamente.
Sao controladas as entidades na qual a pessoa fisica:

« Opgao: (a) por controlada, separadamente; (b) € irrevogavel e
irretratavel durante todo o prazo em que a pessoa possuir 0O
investimento; e (c) deve ser feita por todos os socios pessoas
fisicas residentes no Brasil (se houver mais de um).

v" Detiver (diretos/indiretos/isolados ou em conjunto com outras
partes, inclusive por acordos de votos), direitos que lhe
assegurem preponderancia nas deliberacdes sociais ou
poder de eleger ou destituir a maioria dos seus
administradores; PF

v Possuir (direta/indireta/isolada ou em conjunto com pessoas O
vinculadas) mais do que 50% de participacao no capital
social ou nos direitos a percepcao de seus lucros ou ativos.

______________

Sao controladas “qualificadas” no exterior:

~N_—————

v entidades em paises de tributacao favorecida ou que
tenham regime fiscal privilegiado;

______________

v com renda passiva superior a 60% da renda total com
excec¢oes trazidas pela legislacao. AplicagSes

financeiras




ATIVOS NO EXTERIOR DEMAREST

TRUSTS

TRATAMENTO DE TRUSTS

« Titularidade: o trust passa a ser transparente para fins fiscais e os seus ativos deverao ser declarados na DIRPF e tributados pelo titular
conforme o tipo de ativo.

« Transferéncia: a transferéncia da titularidade dos ativos aos beneficiarios sera considerada como efetivada na distribuicao pelo trust ou no
falecimento do instituidor, o que ocorrer primeiro. A distribuicdo sera presumida como doacao, se ocorrida durante a vida do instituidor, ou
como transmissao causa mortis, apos o seu falecimento.

INSTITUIDOR
A TRUST IRREVOGAVEL
O A transmissdo ao beneficiario podera ser reputada ocorrida em
b o SN m momento anterior caso o Instituidor abdique, em carater
’ \\\ > BENEFICIARIO irrevogavel, do direito sobre parcela do patriménio do trust.

Aplicacoes
financeiras




ATIVOS NO EXTERIOR DEMAREST

REGIME DE TRANSICAO

<

« Bens ou direitos que nao tiverem sido declarados na DIRPF
relativa ao ano-calendario de 2022 ou adquiridos no decorrer

O Pessoas fisicas titulares de ativos no exterior, inclusive em
controladas “qualificadas” ou via trusts, poderao atualizar o valor do NAO PODERAO SER OBJETO DE ATUALIZACAO:
custo declarado sobre os ativos detidos em 31 de dezembro de
2023 para o seu valor de mercado, tributando a diferenca.

O O IRPF sera de sobre o ganho equivalente a diferenca positiva de 2023;
entre o valor de mercado e o custo informado em 31 de dezembro

 Bens ou direitos que tiverem sido alienados, baixados ou
de 2023.

liquidados anteriormente a data da formalizacao da opcao; e

J A opcdo podera ser exercida separadamente para cada bem ou « Moeda estrangeira em espécie, joias, pedras e metais preciosos,

direito. obras de arte, antiguidades de valor histérico ou arqueologico,
Q O imposto devera ser pago até com a entrega animais de estimacdo ou esportivos, e material genético de
da DIRPF reproducdo animal, sujeitos a registro em geral, ainda que em

alienacao fiduciaria.
O N&o poderao ser aplicados quaisquer deducdes, percentuais ou
fatores de reducdo a base de calculo, a aliquota ou ao montante
devido.



FUNDOS DE INVESTIMENTO e <

TRIBUTACAO PERIODICA

1, TRIBUTACAO PERIODICA

O Instituicdo do come-cotas para os fundos fechados - tributacdo nos meses de maio e novembro.

O IRRF as aliquotas de 15% (fundos de longo prazo) e de 20% (fundos de curto prazo). Havera o recolhimento complementar do IRRF no

caso de amortizacao e resgate para totalizar o IRRF devido, conforme tabela regressiva (22,5%-15%).

v' Excecoes: FIP, FIA*, ETF-RV e FIDCs nao estarao sujeitos a tributaciao periodica pelo come-cotas, desde que tais fundos se
qualifiguem como entidades de investimento. Portanto, seus cotistas serao tributados apenas na distribuicao ou alienacao.

v Entidades de investimento: fundos que tiverem estrutura de gestdo profissional (no nivel do fundo ou de seus cotistas quando

organizados como fundos ou veiculos de investimentos) representada por agentes ou prestadores de servicos com poderes para

tomar decisoes de investimento e desinvestimento de forma discricionaria (na forma regulamentada pelo CMN).
Pontos de atencdo: os FIAs estarao sujeitos ao regime especifico, ainda que ndo sejam enquadrados como entidades de investimento, desde

que invistam pelo menos 67% de sua carteira em agdes e ativos elegiveis, admitidos a negociacdo em bolsa ou mercado de balcao organizado
no pais ou em bolsa fora do pais (exceto no caso de cotas de FIAs ou suas representacées digitais).

=




FUNDOS DE INVESTIMENTO e <

TRIBUTACAO DO ESTOQUE

2 | TRIBUTACAO DO ESTOQUE

0 O estoque de rendimentos dos fundos também estara sujeito a tributacao - aliquota de 15% do IRRF.

v Estoque: diferenca positiva entre o valor patrimonial da cota em 31 de dezembro de 2023 e o seu custo de aquisicao.

v Prazo para recolhimento: (i) a vista em maio de 2024; ou (ii) a partir de maio de 2024, em até 24 parcelas (corrigidas pela Selic).

OLY

A pessoa fisica residente no pais podera antecipar o pagamento do IRRF com desconto, calculado a aliquota de 8%. Sera necessario

fazer o pagamento integral do imposto para ter direito ao beneficio.

_______________________________________________________________________________________________________________________

* Rendimentos apurados até 30 de novembro de 2023, em 4 parcelas iguais, mensais e sucessivas de dezembro de 2023 a marco de 2024.

* Rendimentos apurados de 1° de dezembro de 2023 a 31 de dezembro de 2023, a vista em maio de 2024.

_______________________________________________________________________________________________________________________



FUNDOS DE INVESTIMENTO e <

REORGANIZACOES E INRS

3 REORGANIZACOES SOCIETARIAS

O Operagdes de cisdo, incorporagao, fusao ou transformacdo em fundos passam a ser tributadas pelo IRRF a partir de 01 de janeiro
de 2024.

O O IRRF incidira sobre a diferenca entre o valor patrimonial da cota na data do evento e o respectivo custo de aquisicao, e sera
calculado a aliquota aplicavel aos cotistas na data do evento.

v Excecdo: ndo estardo sujeitas ao IRRF as operagdes que: (i) envolverem fundos sujeitos ao mesmo regime de tributagao; (ii) nao

resultarem em mudanca na titularidade das cotas; e (iii) ndo resultarem em disponibilizacao de ativo pelo fundo aos cotistas.
4 INVESTIDORES ESTRANGEIROS (INRs)

O Regime tributario do investidor 4373 permanece inalterado.
O Regra geral: IRRF a 15% para INRs 4373 nao paraiso.
O FIAs: permanecem sujeitos a 10% (exceto paraiso fiscal). @@)

O Investimentos de INRs nao domiciliados em paraisos fiscais nao estarao sujeitos ao come-cotas.



FUNDOS DE INVESTIMENTO

DEMAREST

EXCECOES

5 DEMAIS EXCECOES 6 Flls E FIAGROs

O As regras da Lei n° 14.754/2023 nao se aplicam aos: Altera os requisitos para a isencao de IRRF sobre a distribuicao de rendimentos.

Flls e Fiagros;

investimentos de INRs em fundos de investimento em Limitacdo da participagao

titulos publicos (Lei n° 11.312/2006) Inaplicavel ao cotista pessoa fisica titular de cotas que
investimentos de INRs em FIPs e FIEE (art. 3° da Lei n° Regra atual representem ou mais das cotas do fundo ou de seus
11.312/2006) rendimentos.
EIP-IE e FIP-PD&I Lei n° Ingplicével ao conjunto de cotistas :

’ 14.754/2023 titulares de cotas que representem 7% ou mais das cotas
fundos incentivados da Lei n°® 12.431/2011; ' do fundo ou de seus rendimentos.

fundos com cotistas exclusivamente residentes ou

domiciliados no exterior (art 97 da Lei n® 12973/2014), Nljmero ml'nimo de cotistas

ETFs de Renda Fixa; e

_ _ _ . Regra atual Flls e Fiagros que possuam no minimo 50 cotistas.
fundos que investirem, direta ou indiretamente, pelo
menos, 95% do seu patrimoénio liquido em FIP*, ETF-RV*, _
FIDC*, FIA, Fll, Fiagro, FIP-IE, FIP-PD&I e Fundos Lei n® Flls e Fiagros que possuam no minimo cotistas.
incentivados da Lei n° 12.431/2011. 14.754/2023

*Apenas quando enquadrados como entidades de investimento e
cumprirem os demais requisitos previstos em lei.



FUNDOS DE INVESTIMENTO

DEMAIS ALTERACOES RELEVANTES

DEMAREST

Avaliacao via MEP (FIP, ETF e FIDC nao enquadrados como entidades de investimento): nao sera computada a variacao positiva ou
negativa decorrente do Método de Equivaléncia Patrimonial ("MEP"), desde que evidenciada em subconta. A pelo fundo

ou a aos cotistas (via resgate ou amortizacao) desencadeara a tributacao do saldo de MEP.

Tributacao por classe de cotas: cada classe sera considerada um fundo apartado para fins de aplicacao do regime tributario aplicavel.

Administrador: é responsavel pela arrecadacao do IRRF devido na amortizacao e liquidacdo dos fundos, bem como sobre o estoque
acumulado até 2023. O investidor devera transferir os recursos para pagamento do IRRF, e as cotas nao poderao ser transferidas se o
administrador do fundo nao tiver os recursos financeiros necessarios para recolher o IRRF no prazo legal. Caso o IRRF nado seja recolhido, o
administrador nao sera responsavel pelo seu recolhimento se notificar a RFB informando o CPF ou CNPJ do contribuinte, bem como o valor
dos rendimentos que deveriam ter sido submetidos ao IRRF.

Instituicoes financeiras e equiparadas: ficam responsaveis pela retencdo e pelo recolhimento do IRRF incidente sobre as aplicacbes em
cotas de fundos de investimento que intermediarem.

Usufruto: o tratamento tributavel levara em consideracdo o beneficiario dos rendimentos, ainda que esse nado seja o proprietario da cota.



AREA TRIBUTARIA DEMAREST

SOCIA
acignachi@demarest.com.br
+55 61 3243 1161

SOCIO
anovaski@demarest.com.br
+55 11 3356 2003

SOCIO
ceorsolon@demarest.com.br
+55 11 3356 2186

Nelale
cchagas@demarest.com.br
+55 11 3356 2004

SOCIO
dmota@demarest.com.br
+55 11 3356 1888

SOCIA
gbossa@demarest.com.br
+55 11 3356 1809

SOCIA
kzambrano@demarest.com.br
+55 11 3356 1545

Nelale
mppedroso@demarest.com.br
+55 11 3356 1818

SOCIO
mannunziata@demarest.com.br
+55 11 3356 2187

SOCIA
pfaricelli@demarest.com.br
+55 11 3356 1716

SOCIO
rcasarini@demarest.com.br

. l +55 11 3356 2002

SOCIO
tamaral@demarest.com.br
+55 11 3356 1571

soécio
vlopes@demarest.com.br
+55 11 3356 1692
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