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Em recuperacgdo judicial, Americanas confirma aumento de capital de RS
24,5 bilhoes

Plano entra em etapa decisiva; inicio da negociacao das novas acdes emitidas da companhia esta
previsto para sexta-feira (26)
Douglas Gavras

O conselho de administracdo da Lojas Americanas homologou nesta quinta-feira (25) o aumento de capital da

companhia, aprovado em uma assembleia geral extraordindria no dia 21 de maio, com montante total de emissao
de RS 24,46 bilhdes, segundo comunicado a CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios).

Parte desse valor vem do aporte de RS 12 bilhdes dos acionistas de referéncia, o trio Jorge Paulo Lemann, Carlos

Alberto Sicupira e Marcel Telles. Isso inclui dinheiro novo e conversao de empréstimos dos bilionarios a varejista.

De acordo com fontes, eles ja investiram RS 2 bilhdes via empréstimo DIP (devedor em posse, em traducdo livre da

sigla em inglés) no ano passado e mais RS 3,5 bilhdes neste ano.

Fachada da Lojas Americanas, localizada no centro de Sdo Paulo - Rafaela Aratjo/Folhapress
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O plano inicial também previa que os credores financeiros converterao a maior parte da divida em agdes, tornando-

se socios da varejista.

O aumento de capital considera a emissdo de cerca de 18 bilhdes de a¢des da companhia a um precgo de RS 1,30. No
fim do pregdo desta quinta-feira, as agdes na Bolsa eram vendidas por RS 0,76.

"O capital social da companhia passa a ser de RS 39,9 bilhdes, representado por 19,7 bilhdes de acdes ordinarias,
todas escriturais nominativas e sem valor nominal, de modo que, considerados os efeitos do grupamento, o capital
social passara a ser representado por 197,2 milhdes de agbes ordinarias", afirma o comunicado.

Segundo outro documento divulgado pela empresa ao mercado anteriormente, o inicio da negociagdo das novas
acOes emitidas estd previsto para esta sexta-feira (26).

Na assembleia, ha trés meses, os acionistas da varejista tinham aprovado um valor maximo de aumento de capital
de RS 40,7 bilhdes.

Na mesma data, acionistas também aprovaram o grupamento das a¢des ordindrias da empresa na proporg¢ao de 100
para 1, de acordo com o documento enviado a CVM (Comissao de Valores Mobilidrios), a ser efetivado no dia 26 de
agosto. Isso foi confirmado pelo anuncio desta quinta-feira.

Até entdo, eram 902,5 milhdes de acdes em negociacdo. A expectativa é que o percentual nas maos dos acionistas

de referéncia passe, entao, de 30,1% para 49,2%.
Com o aumento de capital, a recuperacdo companhia vai caminhando para um desfecho.

Os passos seguintes incluem o pagamento aos credores que venderam dividas com desconto em um leildo em abril,
a emissdo de debéntures para saldar dividas anteriores e o pagamento da divida remanescente.

"0 aumento de capital ja estava precificado, o mercado ja esperava que ele iria acontecer", diz o advogado Thiago
Giantomassi, sécio de Fusdes e Aquisicoes e Mercado de Capitais do Demarest.

"A perspectiva para os investidores é que a Americanas estd mais saudavel, ainda que decisdes administrativas
devam ser tomadas, talvez até mesmo para a revisao da estratégia da companhia."

Marcelo Godke, sécio do Godke Advogados e especialista em direito empresarial e societdrio, lembra que a lei prevé
uma série de possibilidades para a empresa em recuperacao, sendo uma delas trazer capital novo para a empresa.

"Parece que o processo de recuperacdo caminha bem, é uma companhia de capital aberto, conhecida, com lojas
fisicas e ecommerce. Quanto mais complexa é a atividade da empresa, mais complicado é o processo de
recuperacao. Um exemplo cldssico é o da Oi [de telefonia], que sé conseguiu fazer isso na oitava tentativa."

De acordo com ele, a grande dificuldade da Americanas agora parece ser recuperar a sua imagem e fazer com que
os investidores voltem a confiar nas demonstracdes financeiras.

"O remédio é amargo, mas parece ser o correto. O setor de varejo passa por um momento dificil de maneira geral,
por conta de uma dificuldade econémica. Se a empresa fizer a licdo de casa, é possivel recuperar a imagem da sua
imagem."

Pelas regras divulgadas anteriormente pela empresa ao mercado, ainda precisam ser observados eventuais
restricGes de acordo de "lock-up" —regra que obriga a empresa a ficar com as a¢des por determinado periodo.

No ultimo dia 16, a companhia informou que uma investigagao do comité independente confirmou a fraude contabil

gue responsavel por inconsisténcias no balanco patrimonial.

Essas inconsisténcias levaram ao pedido de recuperacdo judicial da empresa em janeiro de 2023.
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Em um documento a CVM, a empresa disse que as evidéncias apresentadas pelo comité confirmam a existéncia de
fraude contabil.

"Essas conclusGes seriam caracterizadas, principalmente, por langamentos indevidos na conta Fornecedores, por
meio de contratos ficticios de VPC (verbas de propaganda cooperada) e por operagdes financeiras conhecidas como
'risco sacado', dentre outras operacdes fraudulentas e incorretamente refletidas no balanco", escreveu.

As conclusGes do comité independente ainda ndao foram repassadas pela companhia as autoridades.

14 pessoas ligadas a varejista sao investigadas por crimes de manipulacdo de mercado, uso de informacao

privilegiada e associacdo criminosa.

No dia 12 de julho, a ex-diretora da Lojas Americanas Anna Saicali desembarcou em S3o Paulo e entregou o

passaporte a Policia Federal, no ambito das investiga¢des sobre fraudes na companhia. Ela estava em Portugal desde
15 de junho.

Em 29 de junho, Miguel Gutierrez, ex-CEO das Lojas Americanas, foi liberado pelas autoridades espanholas, apds ter

sido preso pela policia espanhola em Madri um dia antes.

"0 tema da delagao dos executivos caminha em paralelo e deve impactar as pessoas fisicas envolvidas, sem reflexo
no aumento de capital, que diz respeito a companhia. Por mais que seja um tema relacionado", diz Giantomassi.

A Lojas Americanas foi fundada em 1929, na cidade de Niterdi (RJ) por um grupo que incluia empresdrios norte-
americanos.

Os bilionarios Lemann, Telles e Sicupira adquiriram, mais tarde, uma fatia dominante na empresa.

A empresa vem tentando competir nos Ultimos anos com rivais mais agressivos na internet, como Mercado Livre,
Magazine Luiza e, mais recentemente, com grupos asiaticos de peso, como Aliexpress, Shopee e Shein.

#i  1/7 Entendaaoperacao da Policia Federal contra ex-executivos da Americanas =

A Policia Federal cumpriu na manha de 27 de junho mandados de busca e apreensdo contra
ex-diretores e pessoas ligadas a Americanas Mauro Pimentel /AFP
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