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Liane Thedim,

A Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) decidiu, em reunido do colegiado nesta terc¢a-feira (20), que fundos de
investimento imobilidrios (Flls) e nas Cadeias Produtivas Agroindustriais (Fiagros) podem recomprar as préprias cotas
negociadas na B3, a exemplo do que ja podem fazer as companhias com acdes em bolsa.

A discussdo entre os gestores dessas classes de fundo ganhou impulso nos ultimos meses, depois que o valor das
cotas comegou a cair com forca. Hoje, a diferenga entre o valor patrimonial e o de mercado dos Flls, por exemplo,
chega a 50%. As maiores desvalorizagdes aconteceram no setor de escritorios.

As companhias abertas usam o recurso da recompra principalmente quando consideram que suas acdes estdo
subvalorizadas, e o procedimento funciona como uma espécie de demonstracdo de confianga ao mercado. E preciso
seguir varias regras, como definir o prazo e a quantidade de agGes que serdo retiradas de livre circulagao.
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Para os Flls e Fiagros, porém, ainda nao se sabe como serdo as condi¢des. Os detalhes sé serdo conhecidos quando

sair a ata completa com a integra da decisdo, o que tem prazo de até 30 dias para acontecer.

A consulta sobre a possibilidade de recompra das proprias cotas por Fll ou Fiagro, por meio de Oferta Publica
Voluntaria de Aquisi¢ao — OPAC, foi feita a CVM pelo Banco J.Safra. O colegiado acompanhou o entendimento da

area técnica por unanimidade.

Participaram da reunido o presidente da autarquia, Jodo Pedro Nascimento, e os diretores Otto Lobo, Jodo Accioly e

Marina Copola.

Segundo Thiago Giantomassi, socio das areas de Mercado de Capitais e FusGes e Aquisicdes do Demarest
Advogados, o mercado se movimentou para obter a visdao da CVM sobre o assunto porque em fundos a
regulamentacao ndo é uniforme e, em Fll e Fiagro, ha também restricdo na lei para aplicagdo de recursos na
aquisicao das cotas.

"0 colegiado se manifestou favoravelmente e os detalhes da decisdao devem sair em breve, mas é provavel que a
visdo favoravel exija, com a aquisicdo, o cancelamento das cotas em tesouraria pelo Fll e Fiagro", comenta
Giantomassi.
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