L
J

Eco Invest
HEGL

Blended finance para projetos sustentaveis

Como o Brasil mobiliza capital privado
para a transformacao ecoldgica

AGOSTO/2026




Sumario

Leildo n° 1/2024 — Primeiro Leildo Eco Invest Brasil

Leildo n® 2/2025 — Recuperacao de terras degradadas

Leildo n® 3/2025 — Equity para a transformacao ecologica

Leildo n° 4/2025 — Bioeconomia e turismo sustentavel na Amazodnia
Deliberacao CVM n° 906 — Regulacao dos Fundos Eco Invest

Leildo n° 5/2026 e Resultados do 4° Leilao

Leildo n? 5/2026 - Manual Operacional e Resolu¢gdo CMN n? 5.332/2026

DEMAREST

10

13

16

18

24



3 DEMAREST

SOBRE ESTE MATERIAL

Este eBook relne, na integra, sete Client Alerts do Demarest sobre o programa Eco Invest Brasil: a regulamentacdo do
1° Leildo (Portaria STN/MF n° 1.135), do 2° Leildo (Portaria STN/MF n° 926/2025), do 3° Leildo (Portaria STN/MF n°
2.302/2025), do 4° Leildo (Portaria STN/MF n° 3.103/2025), as regras da CVM aplicaveis aos Fundos Eco Invest
(Deliberagdo CVM n° 906), o 5° Leildo, com os resultados do 4° Leildo, e o Manual Operacional do 5° Leildo em
conjunto com a Resolugdo CMN n° 5.332/2026 — preservando os termos exatos das publica¢des originais.

LEILAO N° 1/2024 — PRIMEIRO LEILAO ECO INVEST BRASIL

Publicada portaria que regulamenta o primeiro Leilao Eco Invest
Brasil

Client Alert - 15 de julho de 2024

Em 11 de julho de 2024, foi publicada a Portaria da Secretaria do Tesouro Nacional/Ministério da Fazenda (STN/MF)
n° 1.135, que regulamenta o Leildo Eco Invest Brasil n°® 1/2024. Esse serd o primeiro leildo para acesso a sublinha
blended finance da Linha de Mobilizagdo de Capital Privado Externo e Protecdo Cambial do programa Eco Invest
Brasil (ou Linha Eco Invest Brasil).

COMO FUNCIONA O PROGRAMA ECO INVEST BRASIL?

Instituida pela Medida Provisdria n° 1.213, de 22 de abril de 2024, e regulamentado pela Portaria MF n°® 964, de 11 de
junho de 2024, a iniciativa pioneira do Tesouro Nacional busca criar condi¢des estruturais para investimentos privados
externos e mobilizar recursos para projetos sustentaveis e de longo prazo no Brasil. Com o Eco Invest Brasil, as
instituicGes financeiras poderdo tomar o crédito e repassa-lo aos investidores do projeto em complemento a
operacOes de captagdo de recursos no exterior. O acesso ao Eco Invest serd por meio de rodadas de leildo, realizadas
conforme os critérios e condi¢des definidos na Portaria STN/MF n° 1.135. Serdo premiados os projetos de
investimentos que exijam a menor proporcdo de capital catalitico publico como complemento para operacdes de
captacdo de divida no exterior com hedge cambial. Os participantes interessados deverao submeter proposta a STN
em até 60 dias da publicacdo da portaria em questao.

CARACTERISTICAS DO LEILAO ECO INVEST BRASIL N° 1/2024
INSTITUIGCOES PARTICIPANTES

+ Sejam autorizadas pelo Banco Central do Brasil a operar no pais, nos segmentos S1, S2 ou S3 (caso sejam
integrantes de conglomerados internacionais);

+ Possuam experiéncia e condi¢des de realizar operagdes de captacdo de recursos no exterior para financiamentos
sustentaveis;

+ Possuam condicdes de cumprir as salvaguardas socioambientais exigidas pelo programa Eco Invest conforme o
artigo 5° da Portaria MF n° 964, sendo elas de danos ambientais e sociais significativos, viola¢des de direitos
humanos, trabalho analogo a escravidao, violagdo de direitos de povos indigenas ou povos e comunidades
tradicionais, supressao ilegal da vegetacao nativa ou nao realizacdo da devida compensacao; e

« Assumam os riscos das operacdes financeiras e de crédito.

Vale destacar que é permitida a participacGo em consorcio com até duas integrantes.
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PROPOSTAS

As propostas apresentadas pelas institui¢des financeiras deverdo contemplar:

« A utilizacdo de operagdes de captagdo ou atracao de recursos externos por meio de operacdes contratuais de
crédito ou captacdes nos mercados de capitais para o financiamento dos projetos elegiveis ao programa Eco
Invest, nos termos do artigo 3° da Portaria MF n° 964;

< O indice de alavancagem financeira minima de seis, calculada com base na razdo entre o montante nominal do
capital externo e o montante nominal solicitado da sublinha blended finance; e

« A execucao de operacoes de hedge cambial para minimizar o risco cambial de, no minimo, 60% das captagcdes em
moeda estrangeira do projeto financiado ou para declarar a respectiva desnecessidade em razdo de hedge.

As instituices financeiras interessadas deverdo apresentar uma declaracdo de atendimento aos critérios
determinados pela Portaria STN/MF n® 1.135 e o Relatério de Pré-Alocagdo dos recursos. Este relatério devera conter,
no minimo:

- O montante solicitado da sublinha blended finance;
+ O montante a ser viabilizado por meio da captagdo de recursos externos e seu indice de alavancagem financeira;

+ A alocacdo indicativa dos limites minimos e maximos em cada atividade elegivel para uso dos recursos, com
amplitude maxima de 40 pontos percentuais;

+ As informacgdes sobre o uso dos recursos e critérios de prioriza¢do e como o projeto contribui para a
transformacdo ecoldgica do Brasil; e

« O cronograma estimado para as operac¢des financeiras e o desembolso dos recursos.

PROJETOS E ATIVIDADES ELEGIVEIS

Séo elegiveis ao uso dos recursos da sublinha blended finance as atividades econémicas que contribuam para a
transformacdo ecoldgica, a descarbonizacdo e a ampliacdo da resiliéncia aos impactos na mudanga do clima,
principalmente nos seguintes eixos:

-+ Transicdo energética: transformacdo da infraestrutura, producdo e uso da energia limpa e renovavel para solu¢des
com baixa emissao de carbono;

« Economia circular: fluxo circular dos recursos, com base nos principios de reducao de residuos, circulacdo de
produtos e regeneracao do ecossistema;

« Infraestrutura, mitigacdo e adaptacao a mudanca do clima e aos seus efeitos: ampliacdo e aprimoramento da
oferta de equipamentos necessarios para contribuir com a reducdo das emissdes de carbono ou com a resiliéncia
da economia e das comunidades frente as mudancas climaticas;

+ Bioeconomia e sistemas agroalimentares: geracdo de produtos e servicos com base no uso sustentavel de recursos
biolégicos;
« Adensamento tecnoldgico do setor produtivo dos setores elegiveis; e

« Demais atividades econdmicas previstas no ambito do Plano Anual de Aplicacdo de Recursos (PAAR) do Fundo
Nacional sobre Mudanga do Clima (FNMC) ou do Plano Nacional sobre Mudanca do Clima (Plano Clima).

Ndo serdo elegiveis atividades nos eixos de energia solar, energia edlica e transmissdo (exceto integragdo com sistemas

isolados) ou atividades excetuadas pela Portaria MF n° 964, incluindo industria de bebidas alcodlicas, armamentista,

tabagista, de jogos de azar, de energia proveniente de carvdo mineral, petréleo, gds natural e derivados, conforme < Q >
previsto no artigo 4°.
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CONDICOES DO LEILAO

O Leildo Eco Invest Brasil n® 1/2024 tera como lance minimo R$ 500 milhdes por proponente, por indice de
alavancagem, sendo o montante maximo para cada instituicdo de até 25% do montante total destinado ao fim do
leildo (podendo ser ajustado proporcionalmente ao niumero de participantes, caso haja menos de 4).

A selecdo de empresas para alocacdo e repasse dos recursos ocorrera da seguinte forma:

+ Para cada indice de alavancagem financeira, as propostas serdo classificadas com base nos maiores indices de
impacto, definidos como a razdo quantitativa entre o capital externo mobilizado e o valor presente do subsidio
implicito da linha de capital catalitico publico alocado nas atividades elegiveis, nos termos do manual operacional
a ser divulgado pela STN.

< Os valores globais disponiveis de capital catalitico da sublinha blended finance serao distribuidos no indice de
maior alavancagem financeira, em ordem decrescente das propostas com maior indice de impacto.

« Caso os montantes globais sejam suficientes para o atendimento de todas as propostas do maior indice de
alavancagem financeira, os recursos remanescentes poderdo ser distribuidos para o indice seguinte, em ordem
decrescente de alavancagem financeira, observada a classificacdo das propostas pelo indice de impacto em cada
indice de alavancagem.

- Critérios de priorizagdo servirdo para desempate entre propostas com o mesmo indice de impacto em cada indice
de alavancagem. O indice de impacto de cada proposta sera calculado pela STN.

A equipe de Infraestrutura e Financiamento de Projetos do Demarest estd monitorando o assunto e permanece
a disposicdo para prestar quaisquer esclarecimentos que se facam necessdrios. < Q >
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LEILAO N° 2/2025 — RECUPERACAO DE TERRAS DEGRADADAS

Eco Invest Brasil: 2° Leilao impulsiona recuperacao de terras
degradadas e mobilizacao de capital para o setor agropecuario

Client Alert - agosto de 2025

A Secretaria do Tesouro Nacional publicou a Portaria STN/MF n° 926, de 28 de abril de 2025, que regulamenta o
Leildo Eco Invest Brasil n°® 2/2025, voltado ao financiamento de projetos de recuperacdo de areas degradadas e sua
conversdo em sistemas produtivos sustentaveis. O objetivo do leildo é mobilizar recursos publicos e privados para
apoiar a recuperacao de até um milhdo de hectares de terras degradadas em todo o territério nacional.

COMO FUNCIONA O PROGRAMA ECO INVEST BRASIL?

Instituido pela Lei n°® 14.995, de 10 de outubro de 2024, e regulamentado pela Portaria do Ministério da Fazenda n®
964, de 11 de junho de 2024, o Eco Invest Brasil € uma iniciativa pioneira do Tesouro Nacional que busca criar
condicdes estruturais para investimentos privados estrangeiros e mobilizar recursos para projetos sustentaveis e de
longo prazo no Brasil. Com o programa, institui¢cdes financeiras obtém recursos cataliticos captados pelo Fundo Clima
por meio de operacGes de repasse. Esses recursos sdo alavancados pelas institui¢des financeiras, que investem o
capital catalitico juntamente com recursos privados por elas desembolsados ou mobilizados.

O acesso ao capital catalitico do Eco Invest ocorre por meio de leildes realizados pela Secretaria do Tesouro Nacional,
cujo principal critério de classificacdo é o indice de alavancagem dos recursos oferecidos pelas institui¢des financeiras.
Cada rodada também exigiu a captacdo de percentual minimo de recursos no mercado externo.

O 1° Leildo Eco Invest Brasil, realizado em 11 de julho de 2024, marcou o langamento da sublinha de blended finance
do programa e registrou demanda de R$ 6,8 bilhdes em recursos cataliticos, com potencial para mobilizar
aproximadamente R$ 44,6 bilhdes em novos investimentos sustentaveis. Sem foco em setores ou regides especificas,
0s recursos previstos concentraram-se principalmente em projetos de transicdo energética (R$ 21,9 bilhdes), seguidos
por iniciativas de economia circular (R$ 13 bilhdes), bioeconomia (R$ 5,3 bilhdes) e infraestrutura e adaptagao as
mudancas climéticas (R$ 4,4 bilhGes). Entre as 23 propostas recebidas, a maior estrutura apresentou alavancagem
equivalente a dez vezes o capital catalitico demandado.

CARACTERISTICAS DO LEILAO N° 2/2025

As atividades elegiveis ao Leildo n° 2/2025 abrangem diferentes modelos produtivos voltados a recuperacdo de terras
degradadas, dos sistemas integrados de lavoura-pecuaria-floresta a restauracgao florestal e ao cultivo de culturas
perenes.
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As atividades elegiveis ao Leildo n° 2/2025 abrangem diferentes modelos produtivos voltados a recuperagédo de terras

degradadas:
ATIVIDADES ELEGIVEIS

Sistemas Integrados de
Producao Agropecuaria
(“SIPAs™)

Culturas Agricolas Perenes

Florestas e Restauracao

Pecuaria e Lavoura Anual de
Forma Isolada

BENEFICIARIOS FINAIS

Integracdo sustentavel entre agricultura, pecuaria e florestas, incluindo sistemas
ILPF (Integracdo Lavoura-Pecuaria-Floresta) e SAFs (Sistemas Agroflorestais).
Durante os trés primeiros anos, admite-se a conducao isolada das atividades de
lavoura e pecuéria como etapa de transicdo para o sistema integrado.

Culturas que permanecem produtivas por varios anos apds o plantio inicial,
observados principios de agricultura regenerativa e praticas sustentaveis
reconhecidas.

Projetos de regeneracdo natural ou induzida, manejo e cultivo florestal, incluindo
restauracdo de areas degradadas e plantio de espécies florestais comerciais ou
nativas.

Atividades conduzidas isoladamente, desde que promovam melhoria da saude do
solo, aumento da produtividade e uso sustentavel da area. Para produtores que
nao se enquadrem como pequenos ou médios produtores, aplica-se requisito
adicional de ampliacdo da cobertura vegetal permanente da propriedade.

Poderao acessar os recursos do Leildo n® 2/2025 os seguintes beneficiarios:

Produtores Rurais

Cooperativas de Produtores
Rurais

Cooperativas e Empresas
Ancora

Pessoas fisicas ou juridicas que atuem diretamente na producdo agropecuaria.

Cooperativas que atuem na condicdo de produtor rural.

Entidades inseridas em cadeias produtivas do agronegdcio que mantenham
relagdo direta com produtores rurais ou cooperativas, inclusive por meio de
contratos de fornecimento, assisténcia técnica, comercializacdo ou fomento a
produgao.

Adicionalmente, as instituicdes financeiras poderao estabelecer parcerias com fabricantes de insumos, traders,
cooperativas, associagdes, organizacdes ndo governamentais e instituicdes de pesquisa ou ensino para apoiar a
implementacao dos projetos financiados.



A seguir, destacamos algumas das principais condicdes para acesso a sublinha de blended finance do Leildo n°
2/2025:

CONDICOES DE PARTICIPACAO

Exigéncia minima / condicao especifica
indice de Alavancagem Igual ou superior a 1,5x.
Financeira
Capital Estrangeiro No minimo 60% dos recursos privados mobilizados deverao ser captados no

exterior.

Producao de Alimentos e No minimo 50% dos recursos totais mobilizados deverdo ser destinados a
Proteina Animal projetos voltados a ampliacdo da producdo de alimentos e de proteina animal.
Bioma Caatinga No minimo 10% dos recursos totais mobilizados deverdo ser destinados a

projetos localizados na Caatinga.

Hedge Cambial Protecdo cambial para, no minimo, 60% dos recursos captados no exterior,
salvo existéncia de hedge natural.

Desmatamento Compromisso de desmatamento legal zero nas propriedades financiadas e de
auséncia de financiamento a projetos localizados em areas com registro de
desmatamento ilegal.

Caréncia Prazo de caréncia de 2 anos para as operacoes.

Caréncia Estendida Acréscimo de 12 meses para institui¢des financeiras que aloquem ao menos
30% dos recursos mobilizados em fundos de investimento dedicados a
recuperacgao de terras degradadas ("Fundos Eco Invest Brasil”).
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CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Além dos requisitos gerais do Programa Eco Invest Brasil, a portaria estabelece critérios adicionais de elegibilidade e
salvaguardas voltados a integridade ambiental dos projetos financiados. Destacam-se, entre os critérios de
elegibilidade:

- identificacdo da propriedade beneficiada por meio do respectivo Cadastro Ambiental Rural ("CAR");

+ manutencdo de inscricdo ativa no CAR;

+ auséncia de desmatamento na propriedade desde 6 de dezembro de 2023 e durante toda a vigéncia da operagao;
« comprovacdo da condi¢do de degradacdo da area por meio de laudo técnico de salde do solo; e

« compatibilidade entre o prazo do contrato de arrendamento e o prazo da operacao de crédito, quando aplicavel.

Florestas Publicas Nao Vedacao ao financiamento de propriedades localizadas em florestas publicas
Destinadas nao destinadas.
Unidades de Conservagao Vedacao, salvo quando a atividade econémica for permitida pelo respectivo

plano de manejo.

Terras Indigenas e Territdrios Vedacao, exceto quando o beneficiario integrar tais comunidades e a atividade
Quilombolas for permitida.

Embargos Ambientais Vedacdo ao financiamento de propriedades que possuam embargos ambientais
ativos.
Desmatamento llegal Vedacao ao financiamento de propriedades com registro de desmatamento

ilegal posterior a 22 de julho de 2008.

PRAZO PARA SUBMISSAO

As propostas foram submetidas a Secretaria do Tesouro Nacional até as 18h (horéario de Brasilia) do dia 21 de julho
de 2025. A portaria previu a divulgacado do resultado da selecdo em até 20 dias apds o encerramento do prazo para
apresentagdo das propostas.

RESULTADOS DO 2° LEILAO

O 2° Leildo Eco Invest Brasil contou com a participacdo de 11 instituicdes financeiras e registrou demanda de R$ 17,3
bilhdes em recursos cataliticos. Do montante demandado, R$ 16,5 bilhdes foram contemplados por meio da linha
publica de capital catalitico, viabilizando aproximadamente R$ 30,2 bilhdes em investimentos destinados a
recuperacao produtiva de cerca de 1,4 milhdo de hectares de terras degradadas em todo o territorio nacional. Do
total de recursos privados a serem mobilizados, estimado em R$ 13,7 bilhdes, aproximadamente R$ 8,25 bilhdes
deverdo ser captados no mercado externo e R$ 5,4 bilhdes no mercado interno. A distribuicdo indicativa demonstra
concentracdo no bioma Cerrado (aproximadamente 57%), seguido por Mata Atlantica (13%), Amazonia (12%) e
Caatinga (10%), enquanto os biomas Pampa e Pantanal deverdo receber cerca de 4% cada.

Acesse mais informacoes sobre as regras operacionais aplicaveis ao LeilGo n°® 2/2025 no Manual Operacional do Leildo Eco Invest Brasil n°
2/2025. As equipes de Mercado de Capitais, Fundos de Investimento e Gestdo de Recursos, Tributdrio e Infraestrutura e Financiamento de
Projetos do Demarest estdo monitorando o assunto e permanecem a disposicao para prestar quaisquer esclarecimentos que se facam
necessdrios.
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LEILAO N° 3/2025 — EQUITY PARA A TRANSFORMAGCAO ECOLOGICA

Tesouro Nacional publica portaria do 3° Leilao Eco Invest Brasil para
atrair investimento privado em equity de projetos de transformacao
ecoldgica

Client Alert - 15 de outubro de 2025

Em 13 de outubro de 2025, a Secretaria do Tesouro Nacional (“STN") publicou a Portaria STN/MF n°® 2.302/2025, que
regulamenta o Leildo Eco Invest Brasil n® 3/2025, para mobilizar investimentos nacionais e estrangeiros por meio de
instrumentos de equity, em setores estratégicos como transicdo energética, bioeconomia, economia circular e
infraestrutura para adaptacdo as mudancas climaticas, contribuindo diretamente para o alcance das metas de
descarbonizacdo e dos Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) da ONU. A norma estabelece as regras e
condi¢bes de participacdo das instituicdes financeiras que desejem acessar os recursos do Leildo n°® 3/2025, bem
como os critérios de elegibilidade e priorizacdo dos projetos apoiados.

COMO FUNCIONA O PROGRAMA ECO INVEST BRASIL?

Instituido pela Lei n°® 14.995, de 10 de outubro de 2024 e regulamentado pela Portaria do Ministério da Fazenda n°
964, de 11 de junho de 2024, o Eco Invest Brasil € uma iniciativa pioneira do Tesouro Nacional que busca criar
condicdes estruturais para investimentos privados estrangeiros e mobilizar recursos para projetos sustentaveis e de
longo prazo no Brasil. Com o programa, institui¢des financeiras obtém recursos cataliticos por meio de operacdes de
crédito junto ao Tesouro Nacional. Esses recursos captados junto ao setor privado sdo direcionados a projetos
voltados a transformacdo ecoldgica, inclusive por meio de fundos de investimento, instrumentos de securitizacdo e
outros instrumentos disponiveis nos mercados financeiro e de capitais.

O acesso aos recursos do Eco Invest por instituicdes financeiras é realizado por meio leildes realizados conforme os
critérios e condi¢des definidos tanto em portarias divulgadas pela Secretaria do Tesouro Nacional e/ou pelo
Ministério da Fazenda, quanto em regulacdo do Conselho Monetario Nacional (CMN) e/ou da Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM).

No primeiro leildo, realizado em 11 de julho de 2024, sem um aspecto tematico especifico no contexto da
transformac@o ecoldgica, os recursos cataliticos disponibilizados totalizaram R$ 6,8 bilhdes. Esses recursos somados
aos recursos privados (em uma razdo de R$ 1 de recursos publicos para R$ 6 de recursos privados externos)
totalizaram R$ 44,3 bilhdes em investimentos. Ja no segundo leildo, realizado em 28 de abril de 2025, os recursos
publicos totalizaram R$ 13,7 bilhdes, com mobilizacdo de R$ 16,5 bilhdes de recursos privados para recuperacdo de
terras degradadas (em uma razdo de R$ 1 de recursos publicos para R$ 1,50 de recursos privados, dos quais 60%, no
minimo, tém origem externa), totalizando R$ 30,2 bilhdes em investimentos.

CARACTERISTICAS DO LEILAO N° 3/2025

Diferentemente das rodadas anteriores, o Leildo n® 3/2025 prioriza o apoio ao investimento em participa¢des
societarias em vez de investimentos via produtos de crédito, principalmente por meio de veiculos intermediéarios,
como fundos de investimento em participagdes (FIPs) especialmente estruturados para canalizar os mecanismos de
fomento.
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Esses FIPs deverao:

Estar regularmente constituidos nos termos da Resolucdo CVM n® 175, de 23 de dezembro de 2022;
Conter a expressao “Eco Invest Brasil” em sua denominacéo; e

Contemplar uma politica de investimento compativel com os objetivos do programa, destinada exclusivamente aos
projetos elegiveis no ambito do Leildo n°® 3/2025.

Também serd admitida a criacdo de classes com as denominadas “Cotas Eco Invest Brasil” e patriménio segregado
das demais classes, bem como governanca, regulamento e demonstracées financeiras préprios. Para incentivar a
participacdo de investidores estrangeiros, um dos seus principais diferenciais é a possibilidade de a instituicdo
financeira estabelecer mecanismos estruturados de protecdo cambial e mitigacdo de risco de performance voltados a
reduzir a exposicdo de investidores privados. Os mecanismos de protecdo parcial contra o risco cambial devem ser
disponibilizados pela instituicdo financeira habilitada sem 6nus ao investidor estrangeiro.

Os recursos captados pela instituicdo financeira devem ser disponibilizados para estes FIPs por meio de:

Subscricdo de cotas;
Aporte em fundos de investimento de renda fixa que tenham um FIP Eco Invest como cotista; ou

Operacao de crédito em favor dos FIPs.

O capital catalitico funcionard como uma camada de risco subordinada, oferecendo condi¢des mais vantajosas de
retorno aos investidores privados e ampliando a alavancagem total das operacoes.

ATIVIDADES ELEGIVEIS (EXEMPLOS DE PROJETOS GREENFIELD)

_ Exemplos de projetos elegiveis (greenfield)

Transicdo energética Desenvolvimento e producdo de hidrogénio e amonia verdes, combustiveis
sustentaveis de aviacdo (SAF), biogéas, biometano, baterias e veiculos elétricos.

Bioeconomia Farmacos, cosméticos, biofertilizantes, bioinsumos, superalimentos e ingredientes
de base bioldgica.

Economia circular Bioplasticos, gestdo e reciclagem avancada de residuos sélidos urbanos e
industriais e tecnologias de reciclagem de baterias e sistemas de armazenamento
energético.

Infraestrutura de adaptacdo Construcdo sustentavel e solu¢es construtivas sustentaveis e tecnologias de
monitoramento climatico.

Os beneficiarios finais do Leildo n° 3/2025 que estejam aptos a receber os recursos captados pelas instituicoes
financeiras deverdo ter sede e atividades de pesquisa, desenvolvimento e producao situadas no Brasil, de forma que
no momento do investimento, ao menos 51% de seus ativos estejam localizados no Brasil. Ainda, deverdo observar os
seguintes critérios:

Startups Empresas inovadoras em fase inicial Até R$ 20 milhdes 1-7

Empresas em expansdo  Companhias com projetos de escalonamento  Até R$ 1 bilhao 7-9
ou expansao comercial

Projetos corporativos Iniciativas derivadas de empresas ancoras — 1-9
(SPEs/spin-offs) com governanca independente
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CRITERIOS PARA A PARTICIPAGAO DAS INSTITUIGOES FINANCEIRAS

Exigéncia minima / Condicao especifica

indice de alavancagem Minimo de trés vezes o capital catalitico recebido, com incrementos de 0,25 vezes.
Investimento em startups Pelo menos 20% dos recursos totais captados deve ser destinado a startups.
Capital estrangeiro Minimo de 15% do total mobilizado.

Prazo de caréncia 2 anos prorrogaveis por até 12 meses, desde que se comprove, nos termos e

prazos definidos no manual operacional a ser divulgado, que pelo menos 20% dos
recursos captados estejam destinados ou comprometidos a projetos que possuam
um plano de integracdo (conforme descrito no Capitulo 1V da portaria).

Repasse do capital catalitico No minimo 50% do valor recebido deve ser destinado aos FIPs Eco Invest.

Mecanismos de hedge Obrigacdo de ofertar protecdo parcial de cambio (via call options de longo prazo)
cambial aos investidores estrangeiros.
Monitoramento e reporte Envio de relatérios financeiros e socioambientais, com auditoria independente e

segunda opinido técnica (SPO).

PROPOSTAS

As propostas apresentadas pelas institui¢des financeiras deverdo contemplar:

+ O montante de recursos financeiros solicitados da Linha Eco Invest Brasil para o provimento de mecanismos
incentivos previstos no Leildo n° 3/2025;

- O montante de capital nacional e estrangeiro a ser mobilizado para a subscricao de cotas dos FIPs Eco Invest ou
alocados diretamente nos beneficiarios do Leildo n® 3/2025, bem como o respectivo indice de alavancagem
financeira;

A estratégia setorial indicativa de alocacdo dos investimentos realizados diretamente pelo agente financeiro ou por
meio dos FIPs Eco Invest nos setores elegiveis;

+ Plano de alocagdo dos investimentos na aquisicdo de participagdes societarias de empresas ou nas companhias
enquadradas nos segmentos descritos na portaria; e

¢ Indicacdo da intencdo de fazer uso da caréncia estendida.

A selecao das propostas observara a alavancagem financeira apresentada (minimo de trés vezes o capital catalitico
recebido) e o indice de impacto, nessa ordem, bem como o critério de priorizacdo definido na Portaria, observadas
outras disposicoes.

PRAZO PARA SUBMISSAO

As propostas deverdo ser enviadas juntamente com os relatorios de pré-alocacdo a Secretaria do Tesouro Nacional
até as 18h de 19 de novembro de 2025 pelo e-mail leilacecoinvest@tesouro.gov.br. O resultado da selecdo sera
homologado e divulgado em até 20 dias apds o encerramento do prazo para submissao.

As informagdes deste Client Alert poderdo sofrer alteragées apds a publicagdo de outros normativos relacionados
ao Leilao Eco Invest Brasil n° 3/2025. As equipes de Mercado de Capitais, Fundos de Investimento e Gestdo de
Recursos, Tributdrio e Infraestrutura e Financiamento de Projetos do Demarest estGo monitorando o assunto e
permanecem a disposi¢do para prestar quaisquer esclarecimentos que se fagam necessdrios.
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LEILAO N° 4/2025 — BIOECONOMIA E TURISMO SUSTENTAVEL NA AMAZONIA

Apos o sucesso do 3° Leilao Eco Invest Brasil, o 4° Leilao chega para
atrair investimento privado em bioeconomia e turismo sustentavel na
Amazonia

Client Alert - 9 de fevereiro de 2026

Em 05 de dezembro de 2025, a Secretaria do Tesouro Nacional (“STN") publicou a Portaria STN/MF n° 3.103/2025
(“Portaria”), que regulamenta o Leildo Eco Invest Brasil n® 4/2025. O objetivo do Leildo n® 4/2025 é mobilizar capital
privado nacional e estrangeiro para projetos sustentaveis nos setores de bioeconomia, turismo sustentavel e
infraestrutura (abrangendo infraestrutura habilitante e infraestrutura aquaviaria e portuaria), com foco no
desenvolvimento da Amazodnia Legal. A Portaria STN/MF n° 3.103/2025 estabelece as regras e condi¢des de
participagdo das institui¢des financeiras que desejem acessar os recursos do Leildo n°® 4/2025, bem como as
atividades elegiveis, a abrangéncia geogréfica e os beneficiarios finais.

COMO FUNCIONA O PROGRAMA ECO INVEST BRASIL?

Instituido pela Lei n°® 14.995, de 10 de outubro de 2024, e regulamentado pela Portaria do Ministério da Fazenda n®
964, de 11 de junho de 2024, o Eco Invest Brasil € uma iniciativa pioneira do Tesouro Nacional que busca criar
condicdes estruturais para investimentos privados estrangeiros e mobilizar recursos para projetos sustentaveis e de
longo prazo no Brasil. Com o programa, institui¢cdes financeiras obtém recursos cataliticos captados pelo Fundo Clima
por meio de operacdes de repasse. Esses recursos sdo alavancados pelas institui¢des financeiras, que investem o
capital catalitico juntamente com recursos privados por elas desembolsados ou mobilizados.

O acesso ao capital catalitico do Eco Invest por instituicGes financeiras se da por meio de leildes realizados pela STN,
que tém como principal critério de classificacdo o indice de alavancagem dos recursos oferecidos pelas instituicoes
financeiras. Cada leildo realizado teve como requisito de cumprimento um determinado percentual de recursos
captados no mercado externo pelas instituicdes financeiras.

O 1° Leildo Eco Invest, realizado em 11 de julho de 2024, buscava fomentar uma ampla gama de projetos de transicao
ecoldgica e ndo estava voltado a setores ou regides especificas. O 2° Leildo voltou-se ao financiamento de projetos
de recuperacao de terras degradadas. O 3° Leildo, por sua vez, tinha como foco o fomento ao equity de projetos de
transacdo ecoldgica em areas especificas dos setores de transicdo energética, bioeconomia, economia circular e
infraestrutura de adaptacéao.

CARACTERISTICAS DO LEILAO N° 4/2025 — ATIVIDADES ELEGIVEIS

As atividades elegiveis ao Leildo n° 4/2025 abrangem, em linhas gerais, os setores de Bioeconomia, Turismo
Sustentavel e Infraestrutura, com foco na regido amazonica.

Bioeconomia Sociobioeconomia, Restauracdo Produtiva e Manejo Madeireiro e Nao Madeireiro,
e Bioindustrializacao

Turismo Sustentavel Turismo Ecologico Sustentavel, Turismo Ecoldgico Sustentavel em Unidades de
Conservacao e Parques, e Turismo de Base Comunitaria

Infraestrutura Infraestrutura Habilitante e Infraestrutura Aquaviaria e Portuéria
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O Leildo n° 4/2025 tera como foco a destinacdo de recursos para a regido amazonica, de modo que:

« As atividades do eixo de Infraestrutura somente poderdo ser financiadas quando integralmente localizadas na
Amazonia Legal; e

+ No minimo 25% dos recursos captados nos eixos de Bioeconomia ou de Turismo Sustentavel devem ser
destinados a projetos localizados na Amazonia Legal.

O objetivo é promover a inclusdo produtiva, a geracdo de renda e o desenvolvimento territorial, de forma a apoiar
pequenos produtores, extrativistas, comunidades tradicionais, cooperativas e demais agentes que possam acessar 0s
recursos do programa.

No 4° Leildo, cada instituicdo financeira podera solicitar uma tranche adicional de recursos — equivalente a 20% do
montante de recursos pretendido —, destinada exclusivamente a implementagdo de mecanismos de incentivo que:

« Atenuem riscos de performance, de crédito ou operacionais;
< Ampliem a viabilidade financeira dos projetos apoiados;
« Contribuam para a reducdo de barreiras de acesso a financiamento; e

< Promovam condigBes estruturantes necessarias ao desenvolvimento de setores elegiveis.

CONDICOES DE PARTICIPACAO

indice de Alavancagem Igual ou superior a quatro, podendo variar em incrementos de 0,25.

Financeira

Capital Estrangeiro No minimo 60% dos recursos privados alavancados pela instituicdo financeira.
Destinacao dos Recursos e No minimo 25% dos recursos (Bioeconomia/Turismo) na Amazodnia Legal; 100%
Abrangéncia Geografica no eixo de Infraestrutura; no minimo 10% em sociobioeconomia; no maximo

40% em Restauracao Produtiva e Manejo Madeireiro. Prioridade adicional para
maior alocagdo em bioindustrializagdo (exceto bioenergia/biocombustiveis).
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BENEFICIARIOS FINAIS

Os beneficiarios finais do Leildo n° 4/2025 poderdo acessar os recursos captados pelas institui¢cdes financeiras
diretamente, ou por meio de agregadores, incluindo empresas-ancora, fundos de investimento, cooperativas,
organizacoes do terceiro setor e demais agentes aptos a organizar a produc¢do, bem como gerar escalas,
padroniza¢des ou acesso a mercados.

Categoria Descricdo Setores elegiveis

Produtores e Pessoas fisicas ou juridicas, incluindo pequenos Sociobioeconomia,
Extrativistas produtores, agricultura familiar e produtores de médio  Restauracdo Produtiva e
porte Atividades Economicas
Sustentaveis
Cooperativas Pessoas juridicas que reinem produtores, extrativistas, Todos
MPMEs ou empreendedores
MPMEs Micro, pequenas e médias empresas, associagoes, Bioeconomia, Turismo
startups e empreendedores Sustentavel e Infraestrutura
Empresas e Pessoas juridicas de médio/grande porte em Todos
Bioindustrias bioinsumos, alimentos, cosméticos, farmoquimica,
biomateriais ou cadeias derivadas
Empresas de Turismo  Pessoas juridicas que desenvolvem, operam ou Todos
financiam infraestrutura e servicos de turismo
sustentavel

FOMENTO A CADEIAS PRODUTIVAS

Seguindo uma tendéncia observada desde o 2° Leildo, o 4° Leildo Eco Invest traz incentivos para que as estruturas de
apoio financeiro criadas pelas instituicdes financeiras privilegiem o fomento a cadeias produtivas — e ndo apenas a um
beneficiario final —, incluindo as chamadas empresas-ancora nos financiamentos. No 4° Leildo, a instituicdo financeira
gue comprovar, no prazo de até 24 meses, que pelo menos 20% do montante total de investimentos contemple um
plano de integracdo das cadeias produtivas fara jus a 1 ano adicional de caréncia no financiamento da linha.

PRAZO PARA SUBMISSAO

As propostas deverdo ser enviadas em conjunto com os relatérios de pré-alocacdo a STN até as 18h (horario de
Brasilia) do dia 25 de fevereiro de 2026, pelo e-mail leilaoecoinvest@tesouro.gov.br. O resultado da selecdo sera
homologado em até 20 dias apds o encerramento do prazo de submissédo e sera divulgado no sitio eletronico do
Tesouro Nacional, na pagina do Eco Invest Brasil, em até 20 dias apds o término do prazo para homologacédo do
resultado.

Amazoénia Legal: delimitacdo politico-administrativa que abrange os estados do Acre, Amapd, Amazonas, Pard, Rondénia, Roraima, Mato
Grosso, Tocantins e parte do Maranhdo. As equipes de Mercado de Capitais, Fundos de Investimento e Gestdo de Recursos, Tributdrio e
Infraestrutura e Financiamento de Projetos do Demarest estdo monitorando o assunto e permanecem a disposi¢do para prestar quaisquer
esclarecimentos que se fagam necessdrios.
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DELIBERACAO CVM N° 906 — REGULAGCAO DOS FUNDOS ECO INVEST

CVM flexibiliza regulacao de fundos de investimento para receber
recursos do Programa Eco Invest Brasil

Client Alert - 13 de marco de 2026

Em 12 de marco de 2026, a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM") deu um passo relevante para ampliar o acesso
do mercado de capitais a iniciativas de financiamento sustentavel ao editar a Deliberagdo CVM n° 906. A norma
estabelece regras especiais para a constituicdo e o funcionamento dos Fundos Eco Invest, veiculos diretamente
vinculados ao Programa Eco Invest Brasil.

O Programa Eco Invest Brasil é uma iniciativa estratégica do Governo Federal voltada a atracdo de capital privado —
com destaque para investidores estrangeiros —, para o financiamento de projetos de transicdo ecoldgica e economia
de baixo carbono no Brasil. A Deliberacdo CVM n° 906 busca remover entraves regulatérios relevantes, conferindo
maior flexibilidade operacional aos fundos elegiveis, assumindo que os Fundos Eco Invest serdo destinados
exclusivamente a investidores profissionais, sem abrir mdo de padrdes robustos de transparéncia, governanca e
protecdo aos investidores.

FUNDOS MULTICLASSES: MAIS FLEXIBILIDADE ESTRUTURAL

A Deliberacdo CVM n° 906 passou a permitir que os Fundos Eco Invest sejam estruturados em multiplas classes, com
patrimonios segregados pertencentes a diferentes categorias de fundos previstas na Resolu¢do CVM 175. Na pratica,
isso viabiliza estruturas hibridas e inovadoras. Por exemplo, um fundo pode ser organizado sob a arquitetura de
Fundo de Investimento em Participa¢des (“FIP"), com:

« Uma classe dedicada a investimentos em equity; e

+ Outra classe alocada exclusivamente em ativos de liquidez, utilizando-se, para esse fim, os critérios regulatorios
aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDCs).

Essa flexibilidade é particularmente relevante no contexto do Eco Invest (Leildo 3), no qual ha limite de rentabilidade
(5% ao ano) para os investimentos realizados pela instituicdo financeira tomadora, justamente para permitir que o
excedente de retorno seja direcionado ao projeto (equity). De forma ainda mais inovadora, a CVM passou a permitir
gue uma classe invista em cotas emitidas por outra classe do mesmo fundo, ampliando significativamente as
possibilidades de engenharia financeira dentro de uma Unica estrutura. Com isso, os Fundos Eco Invest passam a
contar com a adaptabilidade necesséaria para acomodar diferentes perfis de risco e retorno em um Unico veiculo,
aumentando a atratividade para investidores institucionais e estruturadores.
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SENIORIDADE ENTRE COTAS: ESTRUTURAGAO SOB MEDIDA

Embora a atribuicdo de direitos econémicos distintos ja fosse possivel em fundos de classe restrita, a Deliberagdo
CVM n° 906 autorizou os Fundos Eco Invest, independentemente da categoria, a emitirem subclasses de cotas com
diferentes niveis de senioridade. Essa previsao reforca a possibilidade de estruturar operacdes com tranches seniores,
mezanino e subordinadas, adequadas ao ativo-alvo, ao estagio do projeto ou ao perfil do investidor, ampliando o
leque de estratégias de captacdo e mitigacao de risco.

INVESTIMENTO TEMPORARIO EM ATIVOS DE LIQUIDEZ

Com o objetivo de facilitar a fase inicial de originacdo ou implementacdo dos projetos, a Deliberacdo CVM n° 906
autorizou que Fundos Eco Invest organizados como FIP, Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais (Fiagro) ou Fundo Imobilidrio (FIl) mantenham recursos aplicados em ativos de liquidez por até 60
meses. Apos esse prazo, o fundo devera direcionar os recursos para os ativos-alvo previstos no Programa Eco Invest
Brasil e no respectivo regulamento. A medida reduz riscos associados ao cronograma de alocagao dos recursos e
aumenta a eficiéncia operacional na fase inicial do fundo.

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS: AMPLIAGAO DAS FONTES DE CAPITAL

De forma geral, a estruturacdo de fundos de investimento no Brasil tem a aquisicdo de cotas como o principal
mecanismo de captacdo. A utilizacdo de operagdes de crédito por fundos sempre foi tratada com cautela pelo
regulador e, historicamente, admitida apenas em contextos especificos, como em estruturas envolvendo organismos
multilaterais ou arranjos com finalidade publica ou de fomento. A Deliberacdo CVM n°® 906 adota uma leitura mais
funcional e alinhada as finalidades econémicas dos veiculos de investimento ao permitir que os Fundos Eco Invest,
independentemente de sua categoria, possam figurar como beneficiarios de operacées de crédito, inclusive de forma
indireta. Essa possibilidade esta condicionada ao fato de que os credores sejam instituicdes financeiras tomadoras de
recursos no ambito do Programa Eco Invest, por meio do Leildo n° 3, preservando-se a coeréncia do arranjo
regulatorio.

DERIVATIVOS: MAIOR LIBERDADE PARA GESTAO DE RISCO

A Deliberacdo CVM n° 906 também afastou, para os Fundos Eco Invest organizados como FIP, a vedacao geral a
contratacdo de derivativos prevista no Anexo IV da Resolu¢do CVM 175. Com isso, esses fundos passam a contar com
maior liberdade para utilizar derivativos como instrumentos de gestdo de risco, alinhando-se as melhores praticas de
mercado em estruturas complexas de financiamento.

DIVULGAGCAO E TRANSPARENCIA

Como contrapartida a maior flexibilidade regulatéria, a Deliberacdo CVM n° 906 reforca as exigéncias de
transparéncia. Os administradores dos Fundos Eco Invest deverdo divulgar anualmente, em pagina eletronica de
acesso publico, informacdes detalhadas sobre a destinacdo dos recursos por classe e subclasse de cotas, conforme
modelo a ser disponibilizado pela CVM.

O Demarest ja publicou outros Client Alerts sobre o Programa Eco Invest Brasil. As equipes de Mercado de
Capitais, Fundos de Investimento e Gestdo de Recursos, Tributdrio e Infraestrutura e Financiamento de Projetos do
Demarest estdo monitorando o assunto e permanecem a disposi¢Go para prestar quaisquer esclarecimentos que
se facam necessarios.
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LEILAO N° 5/2026 E RESULTADOS DO 4° LEILAO

Eco Invest Brasil: 5° Leilao mira fundos de inovacao apds forte
mobilizacao de capital no 4° Leilao

Client Alert - 25 de junho de 2026

A Secretaria Executiva do Ministério da Fazenda publicou a Portaria SE/MF n° 1.782, que regulamenta o Leildo Eco
Invest Brasil n® 5/2026 — Fundos de Inovacdo Eco Invest, com o objetivo de estabelecer regras e condi¢des de
participacdo para as instituicdes financeiras que desejem acessar os recursos desta rodada do leildo. O Leildo n®
5/2026 busca mobilizar capital privado nacional e estrangeiro para projetos inovadores de transformacédo ecoldgica
estruturados em fundos setoriais voltados a seis cadeias produtivas estratégicas.

Publicada em 19 de junho de 2026, a Portaria do Leildo n° 5/2026 também estabelece as atividades elegiveis, os
beneficiarios finais, os critérios de elegibilidade e as salvaguardas socioambientais aplicaveis, além de disciplinar os
trés mecanismos de incentivo previstos para esta rodada: Fundos de Inovacédo Eco Invest, Instrumentos de Crédito
Corporativo e Apoio Ndo Reembolsavel. A Portaria do Leildo n°® 5/2026 entra em vigor em 30 de julho de 2026.

SETORES E ATIVIDADES ELEGIVEIS

Combustiveis verdes Pesquisa, desenvolvimento, escalonamento e produgdo de combustiveis de baixo
avancados, biogas e carbono (SAF, biocombustiveis maritimos, e-fuels, biogas, biometano);
biometano tecnologias e infraestrutura de conversao, armazenamento, transporte e

distribuicao; plantas-piloto e solugdes industriais/logisticas para mobilidade,
industria e geragao térmica.

Fertilizantes de baixo Fertilizantes verdes, bioestimulantes, biodefensivos, biofarmacos e insumos
carbono, bioinsumos e biolégicos/minerais de baixo carbono; biotecnologia agricola; proteinas
proteinas alternativas alternativas e ingredientes funcionais; unidades-piloto associadas.

Biomateriais e quimica verde  Insumos quimicos de origem renovavel ou baixo carbono; bioprocessos, catélise
verde e fermentacdo industrial; biopolimeros, bioplasticos e resinas; ecodesign e
embalagens sustentaveis; plantas-piloto.
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Beneficiamento de minerais Extracao, beneficiamento, refino e transformacgdo de minerais criticos; materiais
criticos, baterias e mobilidade avangados e insumos eletroquimicos; baterias e sistemas de armazenamento de
elétrica energia; veiculos eletrificados e mobilidade sustentavel; unidades-piloto.
Circularidade de residuos Gestdo, tratamento, reciclagem e valorizacdo de residuos sélidos urbanos,
minerais e industriais para industriais, minerais e bioldgicos; rotas de reaproveitamento; logistica reversa e
insumos rastreabilidade; reducéo de passivos ambientais; plantas-piloto.

Automacao e IA para Automacao, inteligéncia artificial e sistemas digitais para otimizacéo de
processos produtivos e processos; MRV, rastreabilidade e compliance socioambiental (sensoriamento
tecnolégicos remoto e |loT); modelagem de riscos climaticos e plataformas digitais preditivas.

Os beneficiarios do Leildo n° 5/2026 sao pessoas juridicas, de direito publico ou privado, nacionais ou estrangeiras
com atuacdo no Brasil, que desenvolvam projetos nos setores estratégicos definidos na Portaria. A selecao deve
priorizar empresas inovadoras e empreendimentos em estagios iniciais e intermediarios, incluindo startups, pequenas
e médias empresas, spin-offs e projetos com elevado risco tecnoldgico e de mercado.

MATURIDADE DOS PROJETOS

A Portaria do Leildo n° 5/2026 utiliza escalas internacionais de prontiddo para avaliar a maturidade dos projetos. O
Technology Readiness Level (TRL) mede o grau de maturidade tecnolégica em uma escala de 1 a 9, desde a pesquisa
basica (TRL 1) até o sistema testado e operando com sucesso em ambiente real (TRL 9). O Business Readiness Level
(BRL) mede o grau de desenvolvimento do modelo de negdcio e sua preparagédo para o mercado, desde a
identificacdo da oportunidade até a validacdo comercial. A Portaria também emprega, no ambito do Apoio Nao
Reembolsavel, o Scientific Readiness Level (SRL), que avalia a maturidade da pesquisa cientifica aplicada.

TRL BRL SRL

Technology Readiness Level Business Readiness Level Scientific Readiness Level

Maturidade tecnologica (1-9) Maturidade do modelo de negdcio Maturidade da pesquisa cientifica
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INSTRUMENTOS DE APOIO

Diferentemente das rodadas anteriores, o 5° Leildo adota trés mecanismos de incentivo complementares e integrados
que acompanham o ciclo de maturidade dos projetos. Assim, um mesmo projeto pode, ao amadurecer, transitar de
um mecanismo a outro.

APOIO NAO REEMBOLSAVEL — FASE INICIAL: PESQUISA APLICADA E PROVA DE CONCEITO

Destinado ao fortalecimento do sistema de inovacao, fomenta a pesquisa aplicada, a formagdo de recursos humanos,
o desenvolvimento tecnoldgico e o empreendedorismo de base tecnoldgica em estagios iniciais de maturidade (SRL
3a6e/ouTRL1a4), ou seja, da prova de conceito cientifica a validacdo inicial em ambiente de laboratério. Pode
beneficiar Instituicdes Cientificas, Tecnoldgicas e de Inovagao (ICTs), instituicdes de ensino e de pesquisa, fundagdes,
organizagdes da sociedade civil e demais entidades, além de pessoas fisicas vinculadas a programas ou projetos.

FUNDOS DE INOVAGAO ECO INVEST — FASES INTERMEDIARIAS: VALIDAGAO, DEMONSTRAGAO
E ESCALONAMENTO

Veiculos de investimento constituidos sob a forma de fundos, admitida a estrutura de multiplas classes ou subclasses
de cotas para acomodar, de forma segregada, o capital catalitico, o capital privado nacional e o capital estrangeiro
mobilizado pela instituicdo financeira. Destina-se a projetos em estagios iniciais e intermediarios de maturidade (TRL
1a7e/ouBRL3 ab6), isto é da pesquisa aplicada e prova de conceito até a demonstracdo de prototipo em ambiente
operacional, com modelo de negdcio ainda em estruturacdo e mercados em consolidacéo.

Na dinamica entre as classes e subclasses, a classe de capital catalitico recebe os recursos do programa e os aplica
predominantemente em ativos financeiros de baixo risco e liquidez, gerando fluxo financeiro (float). Sua funcéo é
mitigar riscos e reforcar a remuneracdo da classe de investidores privados, que, por sua vez, fica exposta ao
desempenho dos investimentos realizados nas empresas apoiadas. As classes ou subclasses podem possuir direitos e
obrigacdes distintos, inclusive quanto a prioridade de amortizacdo e resgate, a distribuicdo de resultados e a
assuncao de riscos e perdas, assegurada a segregacao patrimonial entre elas. A rentabilidade-alvo auferida pela
instituicdo financeira sobre as cotas adquiridas com recursos de capital catalitico fica restrita a 3% ao ano, nos termos
da Resolucdo CMN n° 5.130/2024, vedada a utilizacdo de recursos do capital catalitico para subsidiar remuneragédo
superior.

INSTRUMENTOS DE CREDITO CORPORATIVO — FASE AVANGADA: ADOGAO E EXPANSAO
COMERCIAL

Voltados a adocdo, integracdo produtiva e expansdo de tecnologias ja validadas, com maturidade compativel com
operacdes em escala comercial (TRL 7 a 9 e/ou BRL 7 a 9). Sdo disponibilizados as instituicdes financeiras habilitadas
gue atuam como originadoras e estruturadoras de operacdes de crédito em regime de blended finance, com ou sem
protecdo cambial, destinadas a projetos de P,D&I e de expansdo tecnoldgica em empresas de maior porte. Sdo
admitidas condicdes financeiras flexiveis, inclusive taxas livres ao mutuario final.
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CONDICOES DE PARTICIPACAO

Critério Exigéncia minima

Capital catalitico minimo (Fundos de Inovacao R$ 1,5 bilhdo por proposta vencedora

Eco Invest)

indice de alavancagem financeira (Fundos de Entre 1x e 2x sobre o capital catalitico

Inovacao Eco Invest)

Capital catalitico minimo (Linha de Crédito Minimo de R$ 100 milhdes e maximo de R$ 1 bilhdo por proposta

Corporativo)

indice de alavancagem financeira (Linha de No minimo 3x o capital catalitico alocado ao instrumento

Crédito Corporativo)

Capital estrangeiro Fundos de Inovacdo: minimo de 15% e maximo de 45% do capital privado mobilizado.
Linha de Crédito Corporativo: minimo de 60% do capital privado mobilizado.

Cooperacao com ICTs (Fundos de Inovacao) No minimo 10% dos recursos destinados a projetos de PD&I em parceria com ICTs

Cooperacao com ICTs (Linha de Crédito No minimo 5% da carteira de operacoes de crédito em cooperagdo com ICTs

Corporativo)

Contrapartida ndao reembolsavel 0,5% do total de recursos mobilizados, dos quais no minimo 25% para agdes de apoio
ao empreendedorismo de base tecnoldgica

Remuneracao da conversao Limitada a IPCA + 1% ao ano

CRONOGRAMA DE DESEMBOLSO E MOBILIZAGAO DE CAPITAL

O desembolso do capital catalitico ocorrera em trés etapas: 25% apds a homologacao do leildo; 50% apds a
comprovacdo da mobilizacdo de pelo menos 25% do capital privado previsto, em até 12 meses; e os 25% restantes
apos a comprovacdo da mobilizacdo de pelo menos 75% desse capital. O aporte privado efetivo aos Fundos de
Inovacdo Eco Invest devera atingir o minimo de 25% em até 24 meses; 50% em até 36 meses; e 100% em até 60
meses, contados a partir do primeiro desembolso, sob pena de devolucdo proporcional do capital catalitico.

COOPERAGAO COM ICTS E FOMENTO A INTEGRAGAO ENTRE CADEIAS

As operacoes poderdo contar com caréncia de até 2 anos, prorrogavel por até 12 meses. A extensdo dependera da
comprovagao, no prazo de 24 meses, de que pelo menos 20% do portfélio apresenta integracdo entre as cadeias
produtivas apoiadas, conforme critérios a serem detalhados no Manual Operacional do Leildo.
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PROPOSTAS

A proposta e o relatério de pré-alocacdo a serem apresentados pelas institui¢des financeiras deverdo conter, no
minimo:

+ Oindice de alavancagem financeira proposto para cada cadeia produtiva objeto da proposta;

O critério de priorizacdo para cada cadeia produtiva, entendido como o percentual dos investimentos dos Fundos
de Inovacdo Eco Invest destinados a projetos de PD&, incluindo cooperacdo com ICTs, desenvolvimento
tecnoldgico e internalizacdo de capacidades tecnoldgicas;

+ O indice de impacto para cada cadeia produtiva, entendido como o percentual de participagdo de capital
estrangeiro no total de capital privado mobilizado;

< A ordem de preferéncia das cadeias produtivas objeto da proposta;
< Alindicacdo da intencao de fazer uso da caréncia estendida;

+ Alindicacao das atividades em que serdo alocados os investimentos dos Fundos de Inovacao Eco Invest e da linha
de crédito corporativo.

PRAZO PARA SUBMISSAO

As propostas deverdo ser submetidas a Secretaria Executiva do Eco Invest Brasil até as 18h (horario de Brasilia) do dia
20 de agosto de 2026, por meio do e-mail leilacecoinvest@tesouro.gov.br. A secretaria encaminhara o resultado da
alocagdo dos recursos para homologagdo pelo Comité Executivo do Programa Eco Invest Brasil em até 20 dias,
contados a partir do término do prazo de submisséo. O resultado da selecdo sera divulgado na pagina online do
Programa Eco Invest Brasil, no mesmo prazo de 20 dias. Esse prazo foi posteriormente prorrogado até as 18h de 15
de setembro de 2026, conforme a Portaria SE/MF n° 2.494/2026 (vide pag. 24).

RESULTADOS DO 4° LEILAO ECO INVEST BRASIL

O 4° Leildo Eco Invest Brasil, requlamentado pela Portaria STN/MF n° 3.103, de 5 de dezembro de 2025, contou com a
participagdo de oito instituicGes financeiras na fase de apresentacdo de propostas. Foram contempladas quatro
instituicdes financeiras na etapa de homologacéo. Os recursos cataliticos homologados somaram R$ 3,1 bilhdes na
linha principal e R$ 2,5 bilhes na linha adicional, esta Ultima, inovacdo regulatéria introduzida no 4° Leildo e
destinada a ampliar o esfor¢o de mobilizagdo sem comprometer o nivel de alavancagem proposto pelas instituicoes
financeiras.

R$ 13,2 bi R$ 7,2 bi

Mobilizagdo total (publico + privado) Participacdo de capital estrangeiro

A distribuicdo setorial dos recursos revelou concentracao nas operagoes de Infraestrutura Sustentavel, que captaram
aproximadamente R$ 7,9 bilhdes (59,7% do total), seguidas pelas opera¢des de Bioeconomia, com R$ 4,5 bilhdes
(33,5%) e, em menor escala, pelas operagdes de Turismo Sustentavel, com R$ 900 milhdes (6,8%).
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A alocacdo geografica destinada a Amazonia Legal totalizou R$ 9,03 bilhGes, patamar que reflete a regra de
destinacdo minima fixada para projetos localizados no bioma, dos quais cerca de 87,5% foram destinados a
Infraestrutura, 9,9% a Bioeconomia e 2,6% a Turismo Sustentavel.

Entre as principais inovacdes regulatérias consolidadas no 4° Leildo, merecem registro: a instituicdo da linha adicional,
que permitiu majorar a oferta de capital catalitico sem alteracdo das condicdes contratuais essenciais; e a fixagdo de
contrapartida educacional ndo reembolsavel, totalizando R$ 178,3 milhdes para iniciativas de capacitagdo, pesquisa
aplicada e formagdo de recursos humanos, dos quais R$ 44,6 milhdes direcionados especificamente a Amazoénia
Legal.

59,7% 33,5% 6,8%

Infraestrutura Sustentavel Bioeconomia Turismo Sustentavel

R$ 7,9 bi R$ 4,5 bi R$ 900 mi

OUTRAS PUBLICAGOES DO DEMAREST SOBRE O ECO INVEST BRASIL

Para aprofundamento, confira nossas demais publicacdes sobre o Programa Eco Invest Brasil:

 Publicada portaria que regulamenta o primeiro Leildo Eco Invest Brasil;

« Eco Invest Brasil: 2° Leildo impulsiona recuperacao de terras degradadas e mobilizagdo de capital para o setor
agropecuario;

+ Tesouro Nacional publica portaria do 3° Leildo Eco Invest Brasil para atrair investimento privado em equity de
projetos de transformacao ecoldgica;

« Apds o sucesso do 3° Leildo Eco Invest Brasil, o 4° Leildo chega para atrair investimento privado em bioeconomia e
turismo sustentavel na Amazonia;

+ CVM flexibiliza regulagdo de fundos de investimento para receber recursos do Programa Eco Invest Brasil;
+ 59 Leildo Eco Invest Brasil: governo publica manual operacional e prorroga prazo para apresentacao de propostas;

 Boletim de Agronegdcio | Novembro e Dezembro de 2025 — artigo “Terceiro leildo do Ecolnvest abre
oportunidades para o agro”;

« Boletim ESG - Janeiro 2026;
- Boletim de Agronegdcio | Marco 2026 — artigo “CVM edita deliberacdo em apoio ao Programa Eco Invest”;

 Boletim de Energia e Recursos Naturais | Maio de 2026.

As equipes de Mercado de Capitais, Fundos de Investimento e Gestdo de Recursos, Tributdrio e Infraestrutura e Financiamento de Projetos do
Demarest estdo monitorando o assunto e permanecem a disposicdo para prestar quaisquer esclarecimentos que se facam necessarios.

<A >
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LEILAO N° 5/2026 — MANUAL OPERACIONAL E RESOLUCAO CMN N° 5.332

5° Leilao Eco Invest Brasil: governo publica manual operacional e
prorroga prazo para apresentacao de propostas
Client Alert - Agosto de 2026

Com a publicacdo do Manual Operacional do 5° Leildo e da Resolucdo CMN n° 5.332/2026, avanca a regulamentacdo dos
Fundos de Inovagdo Eco Invest Brasil. As medidas esclarecem a estrutura dos investimentos, estabelecem requisitos de acesso
aos recursos e prorrogam o prazo para a apresentacéo de propostas pelas instituicdes financeiras.

A Secretaria Executiva do Ministério da Fazenda divulgou o Manual Operacional do Leildo Eco Invest Brasil n® 5/2026,
elaborado pelo Comité Executivo do Programa Eco Invest Brasil, que complementa a Portaria SE/MF n° 1.782/2026 e
detalha os critérios, os procedimentos e as condi¢des de participacdo das instituicdes financeiras na rodada. Na
sequéncia, em 30 de julho de 2026, o Conselho Monetario Nacional (“CMN") publicou a Resolugdo CMN n° 5.332, que
altera a Resolucdo CMN n° 5.130, de 25 de abril de 2024, para instituir regime especifico aplicavel aos Fundos de
Inovacdo, com a definicdo de cronograma para a alocagdo dos investimentos e de limites proprios de remuneracdo
das operacdes.

Por fim, a Portaria SE/MF n° 2.494, de 19 de agosto de 2026, alterou o prazo para a submissdo das propostas do 5°
Leildo, com prorrogacdo até as 18h de 15 de setembro de 2026 (horario de Brasilia) — atualizando o prazo
mencionado na pag. 22. Destacamos, a seguir, o conteldo dessas publicagdes.

ELEGIBILIDADE, VEDAGOES E SALVAGUARDAS

Todo projeto apoiado devera satisfazer, cumulativamente, o vinculo com o territorio nacional, a adicionalidade do
mecanismo de incentivo e a materialidade do componente tecnoldgico ou inovador, que deve ser central ao projeto
e constituir elemento mensuravel. O enquadramento nas atividades elegiveis, nas salvaguardas e no nivel de
maturidade tecnoldgica ocorre por autodeclaracdo no Plano de Desenvolvimento Tecnoldgico, documento firmado
pelo responsavel técnico do projeto e verificado retrospectivamente por meio de Second Party Opinion — parecer
emitido por entidade independente e qualificada, contratada pela instituicdo financeira, com periodicidade anual.

Além das vedacbes gerais da Portaria MF n° 964, de 2024, o Manual Operacional institui vedacdes especificas por
cadeia produtiva, que tornam o projeto definitivamente inelegivel e ndo comportam mitigagao, conforme a tabela a
seguir.
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FINANCIAMENTO VEDADO POR CADEIA PRODUTIVA

Cadeia Produtiva Financiamento Vedado

Combustiveis Verdes Avancados, Biogas e
Biometano

Fertilizantes Verdes, Bioinsumos e Proteinas
Alternativas

Biomateriais e Quimica Verde

Beneficiamento de Minerais Criticos, Baterias e
Mobilidade Elétrica

Circularidade de Residuos Minerais e Industriais
para Insumos

Automacao e Inteligéncia Artificial para
Processos Produtivos e Tecnolégicos

Biocombustiveis de primeira geragao
Atividades de producéo agricola primaria, ainda que constituam insumo para a cadeia

Projetos que impliquem mudanga no uso da terra, de areas com cobertura de
vegetagao nativa para sistemas agricolas

Unidades de biodigestdo, producéo, purificacdo, armazenamento, transporte ou
distribuicdo de biogas e biometano sem controles adequados de vazamento de
metano, odores, efluentes, seguranca ocupacional, risco de explosédo e impactos
sobre comunidades vizinhas

Producéo ou uso de bioinsumos, biodefensivos, microrganismos, organismos
geneticamente modificados ou agentes biolégicos sem registro, autorizacéo,
biosseguranca, rastreabilidade e controles de contencédo exigidos pela legislagdo
aplicavel

Projetos que envolvam a liberagdo ambiental de organismos, cepas, microrganismos
ou materiais bioldgicos, quando associados a risco relevante e ndo mitigado de
invasividade, contaminagédo genética ou desequilibrio ecoldgico

Producdo com descumprimento de normas sanitarias, biosseguranca inadequada, uso
intensivo e ndo justificado de dgua ou energia, ou descarte inadequado de residuos
bioldgicos

Producédo de bioplasticos, polimeros, resinas, solventes, aditivos ou intermediarios
quimicos que utilize substancias proibidas, altamente toxicas ou persistentes, ou que
gere residuos perigosos, emissdes, efluentes ou riscos ocupacionais sem controles
compativeis com melhores préaticas

Projetos cujo resultado esperado amplie a geragdo de microplasticos ou a produgao
de embalagens de uso Unico, por serem incompativeis com o propdsito de
circularidade que orienta esta cadeia

Atividades de lavra, beneficiamento, refino ou transformacdo mineral sem plano de
fechamento de mina, gestdo segura de rejeitos e estéreis, monitoramento de
barragens e plano de emergéncia compativel com os riscos do empreendimento

Atividades que envolvam o uso de mercurio ou de outras substancias cujo emprego
esteja proibido pela legislacdo aplicavel

Atividades que se caracterizem como mera disposicdo final de residuos ou diluicdo
de contaminantes, sem efetiva transformacdo em insumo produtivo

Movimentacéo transfronteirica de residuos incompativel com a legislagédo nacional e
os acordos internacionais aplicaveis

Modelos de logistica reversa, triagem ou reciclagem que dependam de trabalho
informal em condi¢Bes inseguras, exploracdo de catadores ou auséncia de medidas
de inclusdo produtiva, salide e seguranca, remuneracéo justa e formalizacdo
progressiva, quando aplicavel

Solucdes de automacao, inteligéncia artificial ou sistemas digitais cuja finalidade
principal seja viabilizar, expandir ou aumentar a eficiéncia de atividades vedadas nos
termos do Manual Operacional, incluindo o uso de combustiveis fosseis

Tecnologias de reconhecimento biométrico ou de tomada de decisdo automatizada
destinadas a vigilancia, ao controle social indevido ou a restricdo de liberdades civis



26 DEMAREST

EXIGENCIAS ESPECIFICAS DA RODADA

Entre as exigéncias especificas da rodada, destacam-se a regularidade fundiaria das areas envolvidas, a inexisténcia de
passivos ambientais relevantes, de desmatamento ilegal apds julho de 2008 e de embargos ativos, a identificagdo
georreferenciada dos ativos e a realizacdo de consulta livre, prévia e informada quando o empreendimento afetar
terras indigenas, quilombolas ou territorios de povos e comunidades tradicionais. Vale registrar que o 5° Leildo ndo
estabelece limite de faturamento para o beneficiario final dos recursos.

ESTRUTURAGAO DOS FUNDOS DE INOVAGAO

Estes veiculos deverdo ser constituidos como fundos novos, segundo as modalidades admitidas pela regulamentacédo
da Comisséo de Valores Mobiliarios, desde que a estrutura juridica permita os investimentos previstos no leildo, em
especial FIP, FIM e Fiagro, aptos a investir por meio de instrumentos conversiveis em participacdo societaria, inclusive
mutuos conversiveis, instrumentos hibridos de financiamento, participacdes societéarias e instrumentos de exposicao
econémica ou juridica equivalente. O Manual Operacional esclarece que os instrumentos hibridos correspondem ao
venture debt — modalidade de financiamento estruturado como divida ndo conversivel em participacdo societaria,
voltada a empresas inovadoras e de alto crescimento que ja demonstram tracdo no mercado, mas nao dispdem de
garantias ou de geracao de caixa suficientes para acessar crédito convencional.

A estrutura devera prever, no minimo, duas classes ou subclasses de cotas, refletindo a separagdo entre os recursos
publicos cataliticos e os recursos privados mobilizados. A classe de capital catalitico recebe os recursos do programa
a partir da integralizacdo de cotas pela instituicdo financeira e os aplica, predominantemente, em ativos de baixo risco
e elevada liquidez, com rentabilidade-alvo limitada a 3% ao ano, podendo o excedente reforcar a remuneracdo da
classe privada e garantir protecdo cambial aos investidores estrangeiros. Ja a classe de investidores privados contera
os instrumentos emitidos pelos beneficiarios finais, incluindo instrumentos conversiveis, instrumentos hibridos de
financiamento, venture debt, participagdes societarias ou instrumentos equivalentes, assumindo a exposi¢ao
econdmica aos projetos apoiados, com os riscos e retornos associados ao desenvolvimento tecnoldgico, a validacao
comercial, ao escalonamento e a eventual valorizacdo das empresas investidas, devendo assegurar um retorno
minimo de IPCA acrescido de 1% ao ano.

Sao admitidas multiplas classes ou subclasses por estagio de maturidade tecnoldgica, instrumento financeiro ou
segmento de beneficiarios finais, operacoes faseadas, condicionadas ao cumprimento de marcos previamente
definidos, e a estruturagdo sob a forma de fundos de fundos (fund of funds), inclusive com a participacdo de fundos
de corporate venture capital, desde que observadas as mesmas diretrizes aplicaveis aos Fundos de Inovacao.
Alternativamente a subscricdo direta de cotas, a instituicdo financeira podera recorrer ao aporte em veiculo de
investimento, a operacdo de crédito (com os Fundos de Inovacédo e veiculos sob seu controle como tomadores) ou ao
instrumento de equalizacdo de resultados econémicos — preservadas a equivaléncia econdmica, a rastreabilidade
dos fluxos, a segregacdo dos recursos e a rentabilidade maxima de 3% ao ano. As classes denominadas “Cotas Eco
Invest” deverdo possuir patrimonio segregado, governanca, regulamento e demonstra¢des financeiras proprios.

Caso a instituicdo financeira celebre instrumento contratual com o Fundo de Inovacéo Eco Invest que preveja
participacdo em ganhos adicionais decorrentes de desinvestimento, performance ou valorizacdo de ativos, devera
destinar, no minimo, ao Fundo Nacional sobre Mudanca do Clima, no ambito da Linha Eco Invest Brasil, 20% da
parcela dos ganhos a ela atribuiveis. Essa destinacdo ndo altera a distribuicdo regular de resultados devida aos
investidores privados, ao gestor ou aos demais participantes da estrutura.
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USO DOS RECURSOS E CONTRAPARTIDAS

A habilitagdo esta condicionada a estruturacdo cumulativa dos trés mecanismos (Fundos de Inovagéao, instrumentos
de crédito corporativo e apoio ndo reembolsavel), sendo vedado o uso isolado de apenas um dos instrumentos. O
percentual minimo de 10% da carteira dos Fundos de Inovac¢do destinado a projetos em parceria com universidades
ou ICTs sera aferido em nivel de portfélio — ndo se exige, portanto, que cada investida individualmente mantenha
essa parceria. No caso da carteira de crédito corporativo, o percentual minimo exigido é de 5%.

A aquisicdo de empresas estrangeiras, ativos tecnoldgicos, direitos de propriedade intelectual ou participacoes
societarias no exterior fica limitada a 50% da carteira dos Fundos de Inovagdo e depende da comprovada
transferéncia, internalizacdo ou adaptacdo de tecnologia para o Brasil, 0 que exige sociedade de propdsito especifico
com CNPJ no pais, nucleo de pesquisa em territorio nacional, producdo da tecnologia no pais, ainda que em escala
reduzida, contratacdo de pesquisadores brasileiros vinculados a esse nucleo, quando aplicavel, e destinacdo de no
minimo 10% dos recursos recebidos a contratagédo de Instituicdo Cientifica, Tecnoldgica e de Inovacdo ou
universidade brasileira. Exclusivamente na cadeia de beneficiamento de minerais criticos, baterias e mobilidade
elétrica, no minimo 15% dos recursos aplicados por meio do Fundo de Inovacédo e 15% dos aplicados por meio do
crédito corporativo deverdo ser destinados a projetos de eletromobilidade de duas rodas, com verificagdo individual
em cada instrumento.

No crédito corporativo, a instituicdo financeira assume integralmente o risco de crédito, razdo pela qual ndo ha limites
regulatorios quanto a taxa de juros, aos prazos, as caréncias ou as regras de amortizagdo e resgate. Em contrapartida,
devera demonstrar, nos Relatérios Financeiros e de Alocacdo, que o capital catalitico melhorou as condicdes
oferecidas ao beneficiario final, mediante reducdo de custos, ampliacdo do prazo, aumento da caréncia, melhoria das
garantias ou outro beneficio economicamente verificavel.

A contrapartida ndo reembolsavel de 0,5% incidird, nos primeiros 12 meses contados do primeiro desembolso, sobre
o total de recursos comprometidos, independentemente do efetivo desembolso. Nos periodos seguintes, incidira
sobre o saldo anual remanescente dos recursos efetivamente mobilizados e investidos, com atualizacdo do saldo ndo
aplicado pela taxa Selic acrescida de 1% ao ano. No minimo, 25% desse montante destina-se ao apoio ao
empreendedorismo de base tecnoldgica, e os 75% remanescentes a acdes de fomento a pesquisa.
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INTEGRAGAO DOS MECANISMOS E CARENCIA ESTENDIDA

Seré concedida extensdo de até 12 meses do prazo de caréncia, mediante Asseguracdo N&o-Financeira e decisdo do
Comité Executivo, a instituicdo financeira que comprovar, em até 24 meses do primeiro desembolso, que, no minimo,
20% do portfélio atende aos requisitos de integracado produtiva, previsibilidade de demanda, adensamento
tecnoldgico, governanca e vigéncia contratual minima de trés anos.

PROCESSO DE SELECAO

A proposta devera ser integrada por cadeia produtiva e especificar, de forma segregada, a alavancagem proposta
para o Fundo de Inovacdo e para o Instrumento de Crédito Corporativo, expressa em intervalos de 0,25. Para os
Fundos de Inovacdo, observam-se alavancagem minima de uma vez e maxima de duas vezes o capital catalitico
alocado ao instrumento. Para o crédito corporativo, a alavancagem minima é de trés vezes, calculada pela razdo entre
o montante total de recursos mobilizados, incluindo o capital catalitico, e o valor do capital catalitico disponibilizado.

A classificagdo seguird a ordem sequencial da maior alavancagem prevista para o Fundo de Inovacdo, da maior
alavancagem proposta para o crédito corporativo, do maior percentual dos investimentos dos Fundos de Inovacdo
destinados a projetos de PD&I e da maior participagdo de capital estrangeiro nos recursos mobilizados no ambito do
crédito corporativo. Cada instituicdo financeira podera apresentar propostas para todas as cadeias, mas somente
podera ser contemplada em até trés delas. Também sera admitida a participacdo em consércio de até duas
instituicdes, com designacdo de lider e responsabilidade solidaria. A participagdo de capital estrangeiro devera situar-
se entre 15% e 45% do capital privado mobilizado no ambito dos Fundos de Inovacdo e corresponder, no minimo, a
60% no crédito corporativo.

RESOLUGCAO CMN N° 5.332/2026 E OS FUNDOS DE INOVAGAO

O CMN publicou a Resolucdo CMN n° 5.332/2026, que institui regime proprio para os Fundos de Inovacao,
adaptando a Resolugdo CMN n° 5.130/2024 as caracteristicas dos novos instrumentos financeiros de apoio a
inovacdo. As principais mudancas dizem respeito a forma de comprovacdo da mobilizacdo de capital externo, aos
limites de remuneracdo das operacdes e a partilha dos ganhos de performance.

MOBILIZAGAO DO CAPITAL EXTERNO

A mobilizacdo do capital externo passa a ser comprovada pelo compromisso firme apresentado pela instituicao
financeira quanto a realizacdo de investimentos por meio de instrumentos de participacdo, instrumentos conversiveis
em participacdo societaria ou outros instrumentos com remuneracao vinculada ao desempenho ou a valorizagdo
econdmica das empresas elegiveis, em montante proporcional a alavancagem ofertada no leildo.
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LIMITES DE REMUNERAGAO

Remuneracdo da instituicdo financeira pela disponibilizacdo dos recursos da Linha Eco Maximo de 2% ao ano
Invest Brasil aos Fundos de Inovacao

Remuneragdo devida a Linha Eco Invest Brasil sobre os recursos disponibilizados 1% ao ano

Remuneragdo maxima da instituicdo financeira nas operagdes realizadas com recursos da = 3% ao ano
linha destinados aos Fundos de Inovagédo

Rentabilidade da cota de capital catalitico adquirida pela instituicdo financeira 3% ao ano
Instrumentos conversiveis e demais instrumentos com remuneracéo vinculada ao IPCA acrescido de 1% ao ano, admitida remuneracéo
desempenho das empresas elegiveis adicional variavel vinculada ao desempenho da

empresa investida ou do projeto apoiado

PARTICIPAGAO NOS GANHOS

Os limites acima nao impedem a previsdo contratual de mecanismos adicionais de participacdo da instituicao
financeira nos ganhos decorrentes do desempenho, da valorizagdo econémica ou do desinvestimento dos Fundos de
Inovacdo. Nessa hipotese, 20% desses ganhos deverdo ser destinados ao Programa Eco Invest Brasil, repasse que nao
é considerado remuneracdo da Linha Eco Invest Brasil.

ALOCACAO DOS INVESTIMENTOS E REINVESTIMENTO

Em até 36 meses da data do primeiro desembolso a instituicdo financeira, no minimo 50% dos investimentos
previstos deverdo ser aportados nas sociedades elegiveis. Caso o vencimento das opera¢des ou o desinvestimento
nas participagdes societarias ocorra em prazo inferior ao da Linha Eco Invest Brasil, a instituicdo financeira devera
reinvestir os recursos em mecanismos de incentivo a novos projetos elegiveis até a devolucdo integral dos recursos
da linha, ou antecipar o vencimento proporcionalmente ao montante nado reinvestido — ressalvada a parcela
destinada a mecanismos de protecdo cambial contratados com prazo igual ou superior ao prazo padrédo do leildo.

AJUSTES DE ALCANCE GERAL

A resolucdo também condiciona a liberagdo da parcela final de 25% do empréstimo e a incidéncia da taxa efetiva de
juros de 1% ao ano a comprovacao (a partir do 18° més contado do primeiro desembolso) da mobilizacdo de, no
minimo, 75% do capital externo previsto.

As equipes de Mercado de Capitais, Fundos de Investimento e Gestdo de Recursos, Tributdrio e Infraestrutura e Financiamento de Projetos do
Demarest estGo monitorando o assunto e permanecem a disposicdo para prestar quaisquer esclarecimentos que se fagam necessarios.



demarest.com.br BE


https://www.demarest.com.br/areas-de-atuacao/mercado-de-capitais/
https://www.demarest.com.br/areas-de-atuacao/fundos-de-investimento-e-gestao-de-recursos/
https://www.demarest.com.br/areas-de-atuacao/fundos-de-investimento-e-gestao-de-recursos/
https://www.demarest.com.br/areas-de-atuacao/fundos-de-investimento-e-gestao-de-recursos/
https://www.demarest.com.br/areas-de-atuacao/tributario/
https://www.demarest.com.br/areas-de-atuacao/infraestrutura-e-financiamento-de-projetos/
http://www.demarest.com.br/
https://www.linkedin.com/company/demarest/
https://www.facebook.com/DemarestAdvogados
https://www.instagram.com/demarest_/
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